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Welcome to Issue 68 of Railtalk Magazine. Each month we bring you a jam packed round up of the best pictures, news and reports.

/�ĐŽƵůĚ�ƐƚĂƌƚ�ďǇ�ƐĂǇŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĞǀĞƌǇ�ŵŽŶƚŚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚ͕�ďƵƚ�ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ŝƚ�ƐĞĞŵƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ŝŶ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŵŝƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ůƵǆƵƌǇ�ŽĨ�ŝƚ�ďĞŝŶŐ�Ă�ƐƵŶŶǇ�ŽŶĞ͘
EŽǁ�ŽŶƚŽ�ŵǇ�ŵĂŝŶ�ŐƌƵŵďůĞ͘�/ƚ�ŚĂƐ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ŵǇ�ĂƩĞŶƟŽŶ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ƚŚĂƚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�͞WƌĞƐĞƌǀĞĚ�ZĂŝůǁĂǇƐ͟�ĂƌĞ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ƐƚŽƉ�ƐĞůůŝŶŐ�^ŝŶŐůĞƐ�ĂŶĚ�ZĞƚƵƌŶ�ŝŶ�ĨĂǀŽƵƌ�ŽĨ�ũƵƐƚ�ƐĞůůŝŶŐ�Ăůů�

ůŝŶĞ�ƌŽǀĞƌƐ͕�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ŽŶ�ŐĂůĂ�ĚĂǇƐ͘���ƉƌŝŵĞ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ��ŵďƐĂǇ�ĂŶĚ��ŽůƚŽŶ��ďďĞǇ�^ƚĞĂŵ�ZĂŝůǁĂǇ͕ �ǁŚŽ�Ăƚ�ƚŚĞŝƌ��ƌĂŶĐŚůŝŶĞ�tĞĞŬĞŶĚ�;,ĞůĚ�ŽŶ�Ă��ĂŶŬ�,ŽůŝĚĂǇ�
tĞĞŬĞŶĚͿ�ƌĞĨƵƐĞĚ�ƚŽ�ƐĞůů�ĂŶǇƚŚŝŶŐ�ďƵƚ�ƚŚĞ��ĂǇ�ZŽǀĞƌ�ƚŽ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘�dŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĞǀĞŶ�ĐŚĂƌŐŝŶŐ�άϯ�ƚŽ�ŐĞƚ�ŽŶƚŽ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ͘�EŽǁ�/�ŬŶŽǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŽĐĐŽƵƌƐ�ǁŚĞŶ�ƐƉĞĐŝĂů�
͞dŚŽŵĂƐ͟�ĞǀĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉůĂĐĞ͕�ďƵƚ�ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�ũƵƐƚ�Ă�͞�ƌĂŶĐŚůŝŶĞ�tĞĞŬĞŶĚ͟�ŐĂůĂ�ĂŶĚ�ŝƚ�ǁĂƐ�Ă��ĂŶŬ�ŚŽůŝĚĂǇ͕ �ǁŚĞŶ�ǇŽƵ�ǁŽƵůĚ�ĞǆƉĞĐƚ�ŵŽƌĞ�ĨĂŵŝůŝĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ŽƵƚ�ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ͘� 

Within 1 hour on the Monday I watched familes arrive and leave becasue they were unwilling to pay £12 for a return or even a single as some had planned to walk back. I 

ĨĞĞů�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƚŽƚĂůůǇ�ŽƵƚ�ŽĨ�ŽƌĚĞƌ͕ �ƚŚĞƐĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ǁŽŶ͛ƚ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ůŝŶĞ�ŝŶ�Ă�ŚƵƌƌǇ͕ �ŝĨ�ĞǀĞƌ�ĂŶĚ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďůĂŵĞ�ƚŚĞŵ͘��Ƶƚ�ĐĂŶ�ŶŽ�ŽŶĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�
ƐĞĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ĚĂŵĂŐŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͍��Ɛ�/�ŚĂǀĞ�ƐĂŝĚ͕�ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�ƚŚĞ��ŵďĂƐǇ�ĂŶĚ��ŽůƚŽŶ��ďďĞǇ�ZĂŝůǁĂǇ͕ �ďƵƚ�/�ĚŽŶ͛ƚ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ũƵƐƚ�ƐŝŶŐůĞ�ƚŚĞŵ�ŽƵƚ�ĂƐ�ƉůĞŶƚǇ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ůŝŶĞƐ�ŚĂǀĞ�Ă�

ƐŝŵŝůĂƌ�ƉŽůŝĐǇ͘�dŚĞ�ƋƵĞƐƟŽŶ�ŝƐ͗�/Ŷ�ƚŚĞƐĞ�ĚŝĸĐƵůƚ�ƟŵĞƐ͕�ĐĂŶ�ƚŚĞǇ�ƌĞĂůůǇ�ĂīŽƌĚ�ƚŽ�ŽīĞŶĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ŵĂŶŶĞƌ͍

�ŶĚǇ�WĂƩĞŶ

dŚŝƐ�ŝƐƐƵĞ�ǁŽƵůĚŶ͛ƚ�ďĞ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ͗�ZŝĐŚĂƌĚ�,ĂƌŐƌĞĂǀĞƐ͕��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ͕�:ŽŶĂƚŚĂŶ�DĐ'ƵƌŬ͕��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ͕�:ŽŶ�:Ğďď͕��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ͕�WĞƚĞ��ŚĞƐŚŝƌĞ͕��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ͕�
�ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ͕�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ͕��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ͕�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ͕�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ͕�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ͕��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ͕�:ŽŶĂƚŚĂŶ�'ŝůů͕��ůĞǆ�ZŽďĞƌƚƐ͕�:ƵůŝĂŶ��ŚƵƌĐŚŝůů͕�

�ŽůŝŶ�/ƌǁŝŶ͕�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ͕�/ĂŶ�&ƵƌŶĞƐƐ͕�WŚŝů�DĂƌƟŶ͕��ůĂŶ�hƐŚĞƌ͕ ��:�^ƵƚĐůŝīĞ͕��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ͕�zŽƌŬŝĞ͕���ĞƌĞŬ�,ŽƉŬŝŶƐ͕��ŚĂƌůŝĞ�ZŽďďŝŶƐ͕�DŝŬĞ�tŝůůŝĂŵƐ͕��ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ͕�
:ŽŚŶ��ŽůĞŵĂŶ͕�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ͕�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ͕��ĂƌƌǇ��ĞĞƐƚŽŶ͕�ZŽďĞƌƚ��ĂƌƚŽŶ͕��ĞŶ��ƵĐŬŝ͕��ĂƌƌĞů�,ĞŶĚƌŝĞ͕�EĞŝů��ĂǀŝĞƐ͕�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ͕��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ͕ ��ŚƌŝƐ�^ƚĂŶůĞǇ͕�
>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů͕�ZŝĐŚĂƌĚ�,ŽůŵĞƐ͕�:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�:ĂŵĞƐ��ĂƌƚůĞƩ͕�DĂƌŬ�tĂůŬĞƌ͕ �DĂƩ�WƌŝĐĞ͕�DĂƌƟŶ�,/ůů͕�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ͕�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ͕�:ŽŚŶ��ĚŬŝŶƐ͕�DĂƌŬ�^ƵŵŵĞƌƐ͕�^ƚĞǀĞ��ĂǀĞ͕�

WĂƵů�DŽŶƚĂŐƵĞ͕�dĞĞƐŝĚĞ�ŶƚŚ͕�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ͕�'ƌĂŚĂŵ��ŽƵƌƚ͕��ŶĚƌĞǁ�tŝůƐŽŶ͕�DĂƩ��ĚŬŝŶƐ͕�:ŽƐĞƉŚ�DĂǇ͕�DŝĐŚĂĞů�:��ůĚĞƌĚŝĐĞ͕��ŚƌŝƐ�^ŵĞƚŚĂŵ͕�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů͕�'ƌĂǇ͕
WĂƵů�DŽŶƚĂŐƵĞ͕��ƌƵĐĞ�^ŵĞƚŚĂŵ͕�EĞŝů�sĂůůĞŶĚĞƌ͕ �ZĞƵďĞŶ�&Ăƌƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐƵǇƐ�Ăƚ�ZĂŝůh<͘

&ƌŽŶƚ��ŽǀĞƌ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ�;zĞƐ�ŝƚ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�ďůƵĞ�ĂŶĚ�ƐĂǇ��Z^�ďƵƚ�ŝƚ�ƌĞĂůůǇ�ŝƐ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ�Ϳ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϱ�ƐůŽǁůǇ�ƚƌƵŶĚůĞƐ�ĂůŽŶŐ��ŝƐ�'ŝůů�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�<ŝůůŽĐŚ�Ͳ��ƌĂǆ
ůŽĂĚĞĚ�,ĞĂǀǇ�,ĂƵů�ĐŽĂů�ŚŽƉƉĞƌƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ͘�Charlie Robbins

dŚŝƐ�WĂŐĞ͗��ůĂƐƐ�ϱϬ�Ϭϰϵ�ŚĂƵůƐ�ϯϳ�ϯϬϴ�ďŽƵŶĚ�ĨŽƌ��ĞƌďǇ͕�ϱϬ�ϭϯϱ�ĨŽƌ�<ŝĚĚĞƌŵŝŶƐƚĞƌ�ĂŶĚ�ϱϬ�Ϭϰϰ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƵƚƐŬŝƌƚƐ�ŽĨ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ͕ �DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘�EĞŝů�sĂůůĞŶĚĞƌ 

ZĂŝůƚĂůŬ�DĂŐĂǌŝŶĞ

^ƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ
WŝĐƚƵƌĞƐ͕�ĂƌƟĐůĞƐ�ĂŶĚ�ŶĞǁƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĨŽƌƵŵ͕�Žƌ�ďǇ�

ĞŵĂŝů�ƚŽ�ƵƐ�Ăƚ͗

ĞŶƚƌŝĞƐΛƌĂŝůƚĂůŬ͘ŶĞƚ� 
WůĞĂƐĞ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĚĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐƌĞĚŝƚƐ͘
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ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ
hŶƌĞďƵŝůƚ��ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϯϰϬϲϳ�͞dĂŶŐŵĞƌĞ͟�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ƵŵďƌŝĂŵ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϮƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

  Charter Scene



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ

�ďŽǀĞ͗�hŶƌĞďƵŝůƚ��ĂƩůĞ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϯϰϬϲϳ�͞dĂŶŐŵĞƌĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�
ŶĞĂƌ�>ĂŶŐǁĂƚŚďǇ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϮƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů�

�ĞůŽǁ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ��ƵůůĞŝĚ�EŽ͘�ϯϰϬϲϳ�͞dĂŶŐŵĞƌĞ͟�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ŽŐŚƚŽŶ��ŽƩŽŵƐ�ŶĞĂƌ�WƌĞƐƚŽŶ͕�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϮƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ͘��ŚƌŝƐ�^ƚĂŶůĞǇ

sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�dŚĞ��ŽƌŶŝƐŚŵĂŶ

�ďŽǀĞ͗�'tZ�ϰͲϲͲϬ��ĂƐƚůĞ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�͞�Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĐƵŵďĞ͟�ƌŽƵŶĚƐ�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�Ăƚ��ĂǁůŝƐŚ�tĂƌƌĞŶ�ǁŝƚŚ�sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�
͞dŚĞ��ŽƌŶŝƐŚŵĂŶ͟�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ĨƌŽŵ�dǇƐĞůĞǇ�ƚŽ�WůǇŵŽƵƚŚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͘�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ

�ĞůŽǁ͗�'tZ�ϰͲϲͲϬ��ĂƐƚůĞ�EŽ͘�ϱϬϰϯ�͞�Ăƌů�ŽĨ�DŽƵŶƚ��ĚŐĐƵŵďĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�WůǇŵŽƵƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ�
dǇƐĞůĞǇ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͘�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ



,ĂƐƟŶŐƐ��ŝĞƐĞůƐ�>ƚĚ�Ͳ�dŚĞ�dŚĂŵĞƐ�dŝĚĂů
DĂŝŶ͗�WƌĞƐĞƌǀĞĚ�,ĂƐƟŶŐƐ���Dh�EŽ͘�ϭϬϬϭ�ĞŶƚĞƌƐ�^ŚŽĞďƵƌǇŶĞƐƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŌĞƌ�ďĞƌƚŚŝŶŐ�ŝŶ�

ƚŚĞ��ĂƌƌŝĂŐĞ�^ŝĚŝŶŐƐ�ĨŽƌ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ŚŽƵƌƐ͕�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ůĞŐ�ŽĨ�,�>͛ Ɛ�
͞dŚĞ�dŚĂŵĞƐ�dŝĚĂů͟�ZĂŝůƚŽƵƌ�ďĂĐŬ�ƚŽ�,ĂƐƟŶŐƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�tŝŶƚĞƌ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ
�ƌŝƟƐŚ�ZĂŝůǁĂǇƐ�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϳ�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐĂƚĐŚŝŶŐ�Ă�

ƐŚĂŌ�ŽĨ�ƐƵŶůŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƐĂŶĚĞƌƐ�ďůŽǁŝŶŐ͕�ĐůŝŵďŝŶŐ�^ŚĂƉ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ
�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ�tŝŶƚĞƌ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ͘��'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�tŝŶƚĞƌ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ

�ďŽǀĞ͗�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ǁŝŶƚĞƌ�ƐƵŶ�ƌĞŇĞĐƟŶŐ�Žī�ƚŚĞ�ďƵīĞƌƐ�ĂŶĚ�ŚĞĂĚďŽĂƌĚ͕��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϳ�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�
ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ͕�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ůĞŐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵŵďƌŝĂŶ�DŽƵŶƚĂŝŶ��ǆƉƌĞƐƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

s͘ ^͘K͘�͘

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϵƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϵ�ŶŽǁ�ƐƉŽƌƟŶŐ�ŶĞǁ����ůŽŐŽƐ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�s^K��ĚŝŶŶĞƌ�ůƵŶĐŚĞŽŶ�ĐŝƌĐƵůĂƌ͕ �ϭzϰϬ�>ŽŶĚŽŶ�
sŝĐƚŽƌŝĂ�Ͳ�'ŝůůŝŶŐŚĂŵ�ĂƐ�ŝƚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�^ǁĂŶůĞǇ͘�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ

�ƌĂŶĐŚ�>ŝŶĞ�^ŽĐŝĞƚǇ

�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϱϲ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ�ϭ�ϲϴ��ƌĞǁĞ�Ͳ��ĂƌŶĞƚďǇ͕�ǀŝĂ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ĚŽĐŬƐ�
ůŝŶĞƐ�Ăƚ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ͘��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϭϳ�ǁĂƐ�ůŽŝƚĞƌŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ͘��ŽŶ͛ƚ�ďĞ�ŵŝƐůĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐůĂŐ͕�ŝƚ�ǁĂƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂƚŽƌ�ĐĂƌ�
ďĞŚŝŶĚ�ƚŚĞ�ůŽĐŽ͊�dƌĂĐƟŽŶ�ĂƉĂƌƚ͕�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ǁĂƐ�ŝŶƚĞƌĞƐƟŶŐ�ĂƐ�ŝƚ�ǁĂƐ�ďĞŝŶŐ�ƌƵŶ�ďǇ�ƚŚĞ��ƌĂŶĐŚ�>ŝŶĞ�^ŽĐŝĞƚǇ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ĐĞŶƚĞŶĂƌǇ�ŽĨ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ��ŽĐŬ͘�,ĞŶĐĞ͕�ŝƚ�ǀŝƐŝƚĞĚ�ƚŚĞ��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů͕�,ĞŶĚĞƌƐŽŶ�YƵĂǇ͕�DŝŶĞƌĂů�YƵĂǇ�ĂŶĚ�dƌĂŶƐŝƚ�YƵĂǇ
ďĞĨŽƌĞ�ǀĞŶƚƵƌŝŶŐ�ĨŽƌƚŚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�'ƌŝŵƐďǇ�Θ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�>ŝŐŚƚ�ZĂŝůǁĂǇ͕�ĐĂůůŝŶŐ�Ăƚ��ƌŝĐŬƉŝƚ�^ŝĚŝŶŐƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ǁĂǇ͘�
^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ĞĐŽŵŝŶŐ�ϭ�ϲϵ�ĚƵƌŝŶŐ�ŝƚ͛Ɛ�ďƌŝĞĨ�ƐƚŽƉ�Ăƚ��ĂƌŶĞƚďǇ͕�ŝƚ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ��ƌĞǁĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƐĞ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ďĞĐĂŵĞ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�
�ŚĂƌƚĞƌ�ƚŽ�ŶĞŐŽƟĂƚĞ�ZĞĚďŽƵƌŶĞ�^ŝĚŝŶŐƐ�Ăƚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ͘�dŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ��ƉƉůĞďǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�KůŝǀĞ��ƌĂŶĐŚ�EŽ͘�Ϯ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϲϯ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭ�ϰϰ͕�Ϭϲϰϳ�tŽŬŝŶŐ�Ͳ�^ĞĂĨŽƌƚŚ�ĂƐ�ŝƚ�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZƵŐĞůĞǇ�dƌĞŶƚ�sĂůůĞǇ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘
Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�/Ŷ�ƚŚĞ�ƐƉƌŝŶŐ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϯϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�͞dŚĞ�KůŝǀĞ��ƌĂŶĐŚ�EŽ͘�Ϯ͟�ƚŽƵƌ�ĂƐ�ŝƚ�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ
ZƵŐĞůĞǇ�dƌĞŶƚ�sĂůůĞǇ͘�Class47

�ĞůŽǁ͗����^ĐŚĞŶŬĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϲϯ�ƚĂŬĞƐ�h<�ZĂŝůƚŽƵƌƐ�ϭ�ϰϰ�tŽŬŝŶŐ�ƚŽ�^ĞĂĨŽƌƚŚ�͞dŚĞ�KůŝǀĞ��ƌĂŶĐŚ�Ϯ͟�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
,ĂƌƌŽǁ�Θ�tĞĂůĚƐƚŽŶĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϯϴ�ǁĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ ��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ



s͘ ^͘K͘�͘

dŽƉ�Z/ŐŚƚ͗�ZƵŶŶŝŶŐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�dŚĞ�'ƌĂŶĚ�EĂƟŽŶĂů͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϲ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�s^K���ƌŝƟƐŚ�WƵůůŵĂŶ�ƌĂŬĞ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
,ĂƌƌŽǁ�Θ�tĞĂůĚƐƚŽŶĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ϭ�ϱϴ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ƚŽ�ZƵŶĐŽƌŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘� 
�ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϲ�ǁĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ ��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϲ�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�s^K��ƚŚƌŽƵŐŚ��ƌĞǁĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�
ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗����^ĐŚĞŶŬĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϲ�͞dŚĞ�YƵĞĞĞŶƐ�DĞƐƐĞŶŐĞƌ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�s^K��ƐƚŽĐŬ�ĂƐ�ϭ�ϱϴ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ƚŽ�
ZƵŶĐŽƌŶ�ĐŽŶǀĞǇƐ�ƌĂĐĞŐŽĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�'ƌĂŶĚ�EĂƟŽŶĂů�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ

�ďŽǀĞ͗�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͞�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͟�ƚŚƵŶĚĞƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂƌƌŽǁ�Θ�tĞĂůĚƐƚŽŶĞ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ŚĞƐƚĞƌ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ƌŝƚĂŶŶŝĂ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͞�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͟�ƐƚĞĂŵƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭ�ϵϭ��ŚĞƐƚĞƌ�Ͳ�
>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ĂƐ�ŝƚ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗��ƌŝƚĂŶŶŝĂ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͞�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͟�ƉŽǁĞƌƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂƌƌŽǁ�Θ�tĞĂůĚƐƚŽŶĞ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϭ�ϵϬ�
>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ�ƚŽ��ŚĞƐƚĞƌ͕ �^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�͚dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ͛�ZĂŝůƚŽƵƌ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ



Real nuts blog at Railnuts.com

RAIL NUTS is the answer to all your dreams! You can blog away to like-minded people all day long. RAIL 
NUTS is dedicated to people worldwide who are passionate about railways. Not just engines, but the whole 

railway scene. The railways changed and enhanced our world now RAIL NUTS can increase the clarity of 
your interest. Join a community of passionate, like-minded people who wish to get the facts right. The  

latest technology will be employed to give you absolutely top quality photographs and yes, more  
       importantly, videos, enabling all of us to see in real   
� � � � � �������� � ƟŵĞ�ĂŶǇ�ƐƉĞĐŝĂů�ĞǀĞŶƚƐ�Žƌ͕ �ŝŶĚĞĞĚ͕�ƐŽŵĞƟŵĞƐ�
         mundane events, happening on   
         railways throughout the world.

�ŚĞƐƚĞƌ�DŽĚĞů�ZĂŝůǁĂǇ��ůƵď�Ͳ�dŚĞ�tĂǀĞƌůĞǇ��ǆƉƌĞƐƐ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϱ�͞YƵĞĞŶ͛Ɛ�DĞƐƐĞŶŐĞƌ͟�ůĞĂĚŝŶŐ�ĐůĂƐƐŵĂƚĞ��ϲϳ�ϬϮϳ�͞ZŝƐŝŶŐ�^ƚĂƌ͟�ŝŶƚŽ�ZĞĚ��ĂŶŬ�ĐƵƫŶŐ�ǁŝƚŚ�ϭ�ϰϰ�
^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�Ͳ��ĚŝŶďƵƌŐŚ͕�͞dŚĞ�tĂǀĞƌůĞǇ��ǆƉƌĞƐƐ͟�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ĞůŽǁ͗���ĮůƚŚǇ��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϳ�ǁĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌƚĞƌ͕ �ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�/ŶĐĞ�Θ��ůƚŽŶ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

http://www.railnuts.com


ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ��ĂƐƚ�ZŝĚŝŶŐ�ZĂŝůƚŽƵƌ

�ďŽǀĞ͗��ƌŝƚĂŶŶŝĂ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ǁŚŝůƐƚ�ǁĂŝƟŶŐ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭ�ϰϮ�
<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ƚŽ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�͞�ĂƐƚ�ZŝĚŝŶŐ͟�ZĂŝůƚŽƵƌ͕ �ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ

sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�dŚĞ��ŽƵďůĞ�>ŝĐŬĞǇ��ĂŶŬĞƌ

�ĞůŽǁ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͕�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ŵŝƐƚ�ĂƉƉĞĂƌƐ�>D^�EŽ͘�ϲϮϬϭ�͞WƌŝŶĐĞƐƐ��ůŝǌĂďĞƚŚ͟�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ�ϲϰ�^ŽůŝŚƵůů�Ͳ�
�ƌŝƐƚŽů�dD�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŝĚĐŽƚ�EŽƌƚŚ�:ƵŶĐƟŽŶ͘�tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ

sŝŶƚĂŐĞ�dƌĂŝŶƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�ZĂŵďůĞƌ

�ďŽǀĞ͗�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�WĂŶŶŝĞƌƐ�EŽƐ͘�>ϵϰ�;ϳϳϱϮͿ�ĂŶĚ�ϵϲϬϬ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EƵŶĞĂƚŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘�Richard Hargreaves

^ƚĞĂŵ��ƌĞĂŵƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƚŚĞĚƌĂůƐ��ǆƉƌĞƐƐ

�ĞůŽǁ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϭϮƚŚ͕��ƌŝƚĂŶŶŝĂ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϳϬϬϬϬ�͞�ƌŝƚĂŶŶŝĂ͟�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϭ�ϴϴ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ�Ͳ��ƌŝƐƚŽů�dD�ŝŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƌĂŝŶ�
ƐƚŽƌŵƐ�Ăƚ�tŽƌƟŶŐ�:ƵŶĐƟŽŶ͘��tĂǇŶĞ�ZĂĚĨŽƌĚ



�ƌƵŝƐĞ�^ĂǀĞƌ�dƌĂǀĞů�Ͳ�dŚĞ��ƌƵŝƐĞ�^ĂǀĞƌ��ǆƉƌĞƐƐ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϰϭ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŝŶ�ϮϬϭϮ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƌƵŝƐĞ�^ĂǀĞƌ��ǆƉƌĞƐƐ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�ϭ�ϳϯ�
�ĚŝŶďƵƌŐŚ�ƚŽ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϭϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƌƵŝƐĞ�^ĂǀĞƌ��ǆƉƌĞƐƐ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƐƐĞƐ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͘
^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϬϵ�͞>ŽƌĚ�,ŝŶƚŽŶ͟�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ���^�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĚĂǇƐ��ƌƵŝƐĞ�^ĂǀĞƌ��ǆƉƌĞƐƐ�ƐĞĞŶ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�>ŝĐŚĮĞůĚ�dƌĞŶƚ�sĂůůĞǇ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ǁŝƚŚ�ϯϳ�ϲϬϭ�͞�ůĂƐƐ�ϯϳͲ&ŝŌǇ͟�ϰϳ�ϴϰϭ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ϰϳ�ϴϭϴ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ ��dŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĚĂǇ�
ďŽƚŚ��ůĂƐƐ�ϰϳ͛Ɛ�ďƌŽŬĞ�ĚŽǁŶ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϭ�ďĞŝŶŐ�ƐĞŶƚ�ĨƌŽŵ��ƌĞǁĞ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϰϬϵ�ĨƌŽŵ��ĞƌďǇ�ƚŽ�ƌĞƐĐƵĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�Ăƚ�
�ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�ĂŶĚ�ƚĂŬĞ�ŝƚ�ƚŽ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ŽǀĞƌ�ϯ�ŚŽƵƌƐ�ůĂƚĞ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



�ƌƵŝƐĞ�^ĂǀĞƌ�dƌĂǀĞů�Ͳ�dŚĞ��ƌƵŝƐĞ�^ĂǀĞƌ��ǆƉƌĞƐƐ
�Ɛ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƐůŽǁƐ�ĨŽƌ��ŽůǁŝĐŚ�:ƵŶĐƟŽŶ͕��Z^��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϰϭ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϱ�ϳϯ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�

Ͳ��ƌĞǁĞ�ĞŵƉƚǇ�ĐĂƌƌŝĂŐĞ�ƐƚŽĐŬ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƉĂƐƚ��ŝƐŚƚŽŶ͕�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ZƵŐĞůĞǇ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ͕�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ďƌĞĂŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŚŽǁĞƌƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�
ϮϮŶĚ͘�dŚĞ�ĐŽĂĐŚŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ�ŚĂĚ�ĨŽƌŵĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĚĂǇ͛Ɛ��ƌƵŝƐĞ�^ĂǀĞƌ�ĐŚĂƌƚĞƌ�
ĨƌŽŵ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ƚŽ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŚĂƐ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϭϴ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �

'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



&���ƵƉ�&ŽŽƚĞǆ͛Ɛ

�ďŽǀĞ͗��Z^��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϱϬϭ�;ŵĂŬŝŶŐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ůĂƐƚ�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞƐ�ďĞĨŽƌĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂůͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ϭ�ϲϮ�͞&ŽŽƚĞǆ͟�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�ĂƐ�ŝƚ�ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ��ƌĞǁĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘ Class47

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�dŚĞ�ĚƌŝǀĞƌ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϭϴ�ŐŝǀĞƐ�ŝƚ�ƐŽŵĞ�ǁĞůůǇ�ĂƐ�ŝƚ�ĂĐĐĞůĞƌĂƚĞƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂƌƌŽǁ�Θ�tĞĂůĚƐƚŽŶĞ͕�ƉŽǁĞƌŝŶŐ�
ϭ�ϲϮ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�ƚŽ�tĞŵďůĞǇ��ĞŶƚƌĂů�͚&ŽŽƚͲ�ǆ͕͛ �ƌƵŶŶŝŶŐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�&���ƵƉ�^Ğŵŝ�&ŝŶĂů�ǁŚŝĐŚ�ƐĂǁ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�ƚĂŬĞ�ŽŶ�
�ǀĞƌƚŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϰϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ��ƌĞǁĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�ƵƟůŝƐŝŶŐ�ƚŚĞ�t�ϲϰ�
ƐĞƚ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�>ŝǀĞƌƉŽŽů͘ Class47

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ƐƵƉĞƌď�ůŽŽŬŝŶŐ��sd�EŽ͘�ϴϮϭϮϲ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�t�ϲϰ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ƚŽ�>ŝǀĞƌƉŽŽů͘�Class47



dŚĞ�ZŽǇĂů�dƌĂŝŶ

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϱ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů�dƌĂŝŶ͘�Paul Godding

�ĞůŽǁ͗�,ĂǀŝŶŐ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ŝŶƚŽ��ƌĞǁĞ͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϱ�ƌĂŶ�ƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů�ƚƌĂŝŶ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ�ƚŽ�ŚĞĂĚ�ƐŽƵƚŚ�ǁŝƚŚ
ƚŚĞ�ϱ�ϵϭ��ƌĞǁĞ�Ͳ�tŽůǀĞƌƚŽŶ͕��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ͘�RIchard Hargreaves

ZĂŝů�dŽƵƌĞƌ�Ͳ�Ky&KZ���E��d,���Kd^tK>�^

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϮϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƵƉŽŶ�ĂƌƌŝǀĂů�Ăƚ�KǆĨŽƌĚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ǁŽƌŬĞĚ�Ă�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ĨƌŽŵ��ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ�ǀŝĂ�
tŽƌĐĞƐƚĞƌ͕ �ƚŚĞ�ƚŽƵƌ�ŚĂĚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϱϭ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϱϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ϭ�ϳϵ�ZĂŝů�dŽƵƌĞƌ��ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ�Ͳ�KǆĨŽƌĚ͕�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ͕
�Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ��ĂƐƚĞƌ��ŚŝĞŌĂŝŶ�

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϲƚŚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϴ�ĂŶĚ�ϯϳ�Ϭϲϵ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�DŝĐŬůĞ�dƌĂīŽƌĚ�ǁŝƚŚ�ĚĂǇ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵƵůƟ�ĚĂǇ�ƚŽƵƌ
ĨƌŽŵ��ǆĞƚĞƌ�^ƚ��ĂǀŝĚƐ�Ͳ�WĞŶƌŝƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂƚŽƌ�ǀĂŶ�ĐůĂŐŐŝŶŐ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉĂŝƌ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϯϳ͛Ɛ͘�dŚĞ�ƚŽƵƌ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ŽŶ�
�Ɖƌŝů�ϲƚŚ͘�Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗��Z^��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϴ�ĂŶĚ�ϯϳ�Ϭϲϵ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ǆĞƚĞƌ�Ͳ�WĞŶƌŝƚŚ
ƐĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƵƌ͘ �RIchard Hargreaves



�ŽŵƉĂƐƐ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�ZŽƐĞƐ��ǆƉƌĞƐƐ
^ƚĂŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ĨŽƌ�>D^�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϱ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϱϯϬϱ͕�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ĂŶĚ�^ĐŽƫƐŚ�
ZĂŝůǁĂǇ�;>D^Ϳ�ZŽǇĂů�^ĐŽƚ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϲϭϭϱ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ŽƵƚďŽƵŶĚ�ZŽƐĞƐ��ǆƉƌĞƐƐ�ƚŽ�

zŽƌŬ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŽǁĞƌďǇ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϭƚŚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



�ŽŵƉĂƐƐ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�ZŽƐĞƐ��ǆƉƌĞƐƐ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�>D^�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϴ&�EŽ͘�ϰϴϭϱϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ZŽƐĞƐ��ǆƉƌĞƐƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϴƚŚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�
ĐůŝŵďŝŶŐ�ƚŽǁĂƌĚƐ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ ��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�>D^�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϴ&�ϮͲϴͲϬ�EŽ͘�ϰϴϭϱϭ�ƌĞƚƵƌŶƐ�ĨƌŽŵ�zŽƌŬ�ƚŚƌŽƵŐŚ�DŽƐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ZŽƐĞƐ��ǆƉƌĞƐƐ
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϰƚŚ͘ Colin Irwin

�ĞůŽǁ͗�/Ŷ�ǁŝŶĚ͕�ƌĂŝŶ͕�ƐůĞĞƚ�ĂŶĚ�ƐŶŽǁ�ƚŚĂƚ�ĐĂŵĞ�Ăůů�Ăƚ�ŽŶĐĞ͕͊��>D^�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϴ&�ϮͲϴͲϬ�EŽ͘�ϰϴϭϱϭ�ĐůŝŵďƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�DŽƐƚŽŶ�
ĂŌĞƌ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƵƚďŽƵŶĚ�ůĞŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŽƐĞƐ��ǆƉƌĞƐƐ�ĨƌŽŵ�^ŽƵƚŚƉŽƌƚ�ƚŽ�zŽƌŬ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϰƚŚ͘�
/ƚ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƐƚĞĂŵ�ƚŽƵƌ�ƚŽ�ůĞĂǀĞ�^ŽƵƚŚƉŽƌƚ�ŝŶ�ϭϲ�ǇĞĂƌƐ͕�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƚŽƵƌ�ďĞŝŶŐ�ŚĂƵůĞĚ�ďǇ�:ƵďŝůĞĞ��ůĂƐƐ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϱϱϵϲ�
͞�ĂŚĂŵĂƐ͟�ŝŶ�ϭϵϵϲ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ



�ŽŵƉĂƐƐ�dŽƵƌƐ�Ͳ�dŚĞ�ZŽƐĞƐ��ǆƉƌĞƐƐ

�ďŽǀĞ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϭϭƚŚ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝŶ�>D^�ZŽǇĂů�^ĐŽƚ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϰϲϭϭϱ�ƐƉĞĞĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚƵƌĐŚ�&ĞŶƚŽŶ͘�ŽŶ�Ă��ĂƌƌŽǁ�Ͳ�zŽƌŬ�
ĐŚĂƌƚĞƌ͘ �^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƌƌŽǁ�Ͳ�zŽƌŬ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚƵƌĐŚ�&ĞŶƚŽŶ͘
^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�t^ͬ��^�ĞǆĞĐƵƟǀĞ�ƚƌĂŝŶ�

�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϮϵ�͞ZŽǇĂů��ŝĂŵŽŶĚ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭϰ͘ϯϬ�ϱ�Ϭϲ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�Ͳ�dŽƚŽŶ�dD��ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ

ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�d,���h>��Z��</��

�Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϳ�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�d,���h>��Z��</��ĨƌŽŵ�
�ĚŝŶďƵƌŐŚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϰƚŚ͘�Colin Irwin



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�>E�Z��ϰ�EŽ͘�ϰϰϲϰ�͞�ŝƩĞƌŶ͟�ƚĂŬĞƐ�ǁĂƚĞƌ�Ăƚ�<ĞƩĞƌŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ŽĨ��Ɖƌŝů�ϭϲƚŚ�ŽŶ�ŝƚƐ�ǁĂǇ�ďĂĐŬ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ
�ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�͞�ŝŐ�&ŽƵƌ͟�ĞǀĞŶƚ͘�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϭϬƚŚ͕�>E�Z��ϰ�EŽ͘�ϰϰϲϴ�͞�ŝƩĞƌŶ͟�ĂŶĚ�EŽ͘�>E�Z�<ϰ�EŽ͘�ϲϭϵϵϰ�͞dŚĞ�'ƌĞĂƚ�DĂƌƋƵĞƐƐ͟�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂƐ�ϱ�ϵϰ��ƌĞǁĞ�ƚŽ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�͞�ŝŐ�&ŽƵƌ͟�ĞǀĞŶƚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϭϳƚŚ͕�ƚŚĞ�EZD͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϵϴ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽůƚŽŶ�WĞƌĐǇ�ŚĂƵůŝŶŐ�>E�Z��ϰ�EŽ͘�ϰϰϲϴ�͞DĂůůĂƌĚ͟�ĂŶĚ�
>E�Z�sϮ�EŽ͘�ϰϳϳϭ�͞'ƌĞĞŶ��ƌƌŽǁ͟�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�͞�ŝŐ�&ŽƵƌ͟�ĞǀĞŶƚ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�EZD�ŝŶ�zŽƌŬ͘�Andy



��^�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞƐ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϭϭƚŚ͕�͞DĂůůĂƌĚ͟�ĂŶĚ�͞'ƌĞĞŶ��ƌƌŽǁ͟�ŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�EZD�ƚŽ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů͕�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĞƌĞ͘�
^ĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŚĞƌďƵƌŶͲ/ŶͲ�ůŵĞƚ͕�ƚŚĞ�ƉĂŝƌ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ďĞŝŶŐ�ŚĂƵůĞĚ�ďǇ�͞ZŽǇĂů͟��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϵϴ�͞WƌŝŶĐĞ�tŝůůŝĂŵ͘͟
^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ͕�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϬϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƵƐŝŶŐ�Ăƚ��ƌĞǁĞ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϱ�ϴϬ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�Ͳ��ĞƌďǇ���^
ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�Ϯϯϳ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͘ �Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�Ϯϯϳ�ĂŶĚ�ϰϳ�ϴϬϰ�ƚŽƉ�ĂŶĚ�ƚĂŝů�ƚŚĞ�ϱ�ϴϬ��ĂƌŶĨŽƌƚŚ�Ͳ��ĞƌďǇ͕���^�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�^ƚĞŶƐŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ĞƌďǇ͘�dŚŝƐ�ŵŽǀĞ�ǁĂƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĚĂǇ͛Ɛ�ƐƚĞĂŵ�ĐŚĂƌƚĞƌ�ƚŽ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�ďĞŚŝŶĚ�EŽ͘�ϲϮϯϯ�͞�ƵĐŚĞƐƐ�ŽĨ�^ƵƚŚĞƌůĂŶĚ͘͟
^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



^͘Z͘W͘ ^͘�Ͳ�dŚĞ�&ŽƌƚŚ��ŝƌĐůĞ�
>D^�ZŽǇĂů�^ĐŽƚ�ϰͲϲͲϬ�EŽ͘�ϰϲϭϭϱ�͞^ĐŽƚƐ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�&ŽƌƚŚ

ZĂŝů��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ�ǁŝƚŚ�͞dŚĞ�&ŽƌƚŚ��ŝƌĐůĞ͟�ĨƌŽŵ�>ŝŶůŝƚŚŐŽǁ�ĂŶĚ�
�ĂůŵĞŶǇ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�'ƌĞĂƚ��ƌŝƚĂŝŶ�s

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϬ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�>D^�^ƚĂŶŝĞƌ��ůĂƐƐ�ϱ�EŽ͘�ϰϱϯϬϱ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŵĂŬŝŶŐ�ĂŶ���^�ŵŽǀĞ�ĨƌŽŵ�/ŶǀĞƌŶĞƐƐ�Ͳ�
WĞƌƚŚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ƌŝƚĂŝŶ�s�ƚŽƵƌ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϰƚŚ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�WĞƌƚŚ͘�;�ĂǇ�ϰ�ŽĨ�ϵͿ�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϰƚŚ͕��ůĂĐŬ�ϱ�EŽ͘�ϰϱϯϬϱ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ�WĞƌƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ŽŶ��ĂǇ�ϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ƌŝƚĂŝŶ�s�ƚŽƵƌ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ϱ�ϴϮ�ϭϬ͗ϭϵ�/ŶǀĞƌŶĞƐƐ�d͘ �͘�ƚŽ��ĂĚĚĞƌ�zĂƌĚ͕�>ĂƚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĂƚ�ĚĂǇ�EŽ͘�ϰϲϭϭϱ�;^ĐŽƚƐ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶͿ�ǁŽƵůĚ�ĂƌƌŝǀĞ�ŝŶ�WĞƌƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ŚŝŐŚůĂŶĚ�ƉŽƌƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ƌŝƚĂŝŶ�ƚŽƵƌ͘ �ZŽďĞƌƚ��Ƶī

�ĞůŽǁ͗�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ZĞŐŝŽŶ�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘�ϯϰϬϲϳ�͞dĂŶŐŵĞƌĞ͟�ĂŶĚ��Z�ϰͲϲͲϮ�ϴW�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟��ŚĞĂĚ�ƚŚĞ�
'ƌĞĂƚ��ƌŝƚĂŝŶ�s�ƚŽƵƌ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞĂ�ǁĂůů�Ăƚ��ĂǁůŝƐŚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͘�;�ĂǇ�ϴ�ŽĨ�ϵͿ�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ



ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ�Ͳ�dŚĞ�'ƌĞĂƚ��ƌŝƚĂŝŶ�s

dŽƉ�Z/ŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͕�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ZĞŐŝŽŶ�ϰͲϲͲϮ�EŽ͘�ϯϰϬϲϳ�͞dĂŶŐŵĞƌĞ͟�ĂŶĚ��Z�ϰͲϲͲϮ�ϴW�EŽ͘�ϳϬϬϭϯ�͞KůŝǀĞƌ��ƌŽŵǁĞůů͟�ŵĂŬĞ�Ă�
ƐƉĞĐƚĂĐƵůĂƌ�ƐŝŐŚƚ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ƐƚŽƌŵ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EŽƌƚŽŶ�&ŝƚǌǁĂƌƌĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ZĂŝůǁĂǇ�dŽƵƌŝŶŐ��ŽŵƉĂŶǇ͛Ɛ�͞dŚĞ�'ƌĞĂƚ��ƌŝƚĂŝŶ�s͟�ĐŚĂƌƚĞƌ�
ĨƌŽŵ��ƌŝƐƚŽů�ƚŽ�WĞŶǌĂŶĐĞ͘�;�ĂǇ�ϴ�ŽĨ�ϵͿ�:ŽŶĂƚŚĂŶ�'ŝůů

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�<ϰ��ůĂƐƐ�EŽ͘�ϲϭϵϵϰ�͞dŚĞ�'ƌĞĂƚ�DĂƌƋƵĞƐƐ͟�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽǁĚĞŶďĞĂƚŚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϮŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ƌŝƚĂŝŶ�s�
ǁŚŝĐŚ�ŚĂĚ�ŶŽǁ�ďĞĐŽŵĞ�ƚǁŽ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ĨƌŽŵ��ĚŝŶďƵƌŐŚ͕�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ƚƌĂŝŶ�ƚǁŽ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�&Žƌƚ�tŝůůŝĂŵ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

�ĞůŽǁ͗�ZŽǇĂů�^ĐŽƚ��ůĂƐƐ�ϳW�EŽ͘�ϰϲϭϭϱ�͞^ĐŽƚƐ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶ͟�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂůŐĞƚǇ��ĂǇ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϮŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ƌŝƚĂŝŶ�s�ǁŚŝĐŚ�
ŚĂĚ�ŶŽǁ�ďĞĐŽŵĞ�ƚǁŽ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ĨƌŽŵ��ĚŝŶďƵƌŐŚ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�/ŶǀĞƌŶĞƐƐ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ



'ƌĞĂƚĞƌ��ŶŐůŝĂ͕�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ŶĂŵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�'�D>�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ͕�ĞŶƚĞƌĞĚ�ĞǆŝƐƚĂŶĐĞ�ŽŶ�ϱƚŚ�
&ĞďƌƵĂƌǇ�ƐƵĐĐĞĞĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŝŽƌ�ĐŽŵƉĂŶǇ�EĂƟŽŶĂů��ǆƉƌĞƐƐ��ĂƐƚ��ŶŐůŝĂ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�
ĞǆƉŝƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƩĞƌ�ĐŽŵƉĂŶǇƐ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŝƐ�

ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ďǇ��ďĞůůŝŽ͕�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ƚŽ�EĞĚĞƌůĂŶĚƐĞ�^ƉŽŽƌǁĂŐĞŶ�ǁŚŽ�ĂůƐŽ�ũŽŝŶƚ�ƌƵŶ�
EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů�ĂŶĚ�DĞƌƐĞǇƌĂŝů�ǁŝƚŚ�^ĞƌĐŽ͘�'ƌĞĂƚĞƌ��ŶŐůŝĂ�ŝŶŚĞƌŝƚĞĚ�Ăůů�ŽĨ�Ey��͛Ɛ�
ĞǆƚĂŶƚ�ŇĞĞƚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ŇĞĞƚ�ŽĨ��ůĂƐƐ�ϵϬ͛Ɛ�ĂŶĚ�DŬϯ�ĐĂƌƌŝĂŐĞƐ�ǁŝƚŚ�DŬϯ��sdƐ�
ƚŽ�ŽƉĞƌĂƚĞ�ŝŶ�ƉƵƐŚͲƉƵůů�ĨŽƌŵĂƟŽŶ͘�,ĞƌĞ��ůĂƐƐ�ϵϬ�ϬϭϬ�͞�ƌĞƐƐŝŶŐŚĂŵ�^ƚĞĂŵ�Θ�

'ĂƌĚĞŶƐ͟�ƉĂƐƐĞƐ�,ĂƌŽůĚ�tŽŽĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�^ƚƌĞĞƚ�ĨƌŽŵ�
EŽƌǁŝĐŚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

  Pictures



Class 57 action
�ƌƌŝǀĂ�ďůƵĞ��ůĂƐƐ�ϱϳ�ϯϭϯ�ƉĂƐƐĞƐ�ZŚŽƐŶĞŝŐƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

ϭϰϯϴ�,ŽůǇŚĞĂĚ�Ͳ��ƵƐƚŽŶ�WĞŶĚŽůŝŶŽ�ĚƌĂŐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘
�ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



Another month of Grid Action
�ďŽǀĞ͗��KŶ��Ɖƌŝů�ϭϮƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϰ�ϭϬ͗ϰϬ��ŚĂĚĚĞƐĚĞŶ�^ŝĚŝŶŐƐ�ƚŽ��ĂƌĚŝī�dŝĚĂů�ůŽĂĚĞĚ�ƐĐƌĂƉ�ŶĞĂƌ�
�ƵƌƚŽŶͲŽŶͲdƌĞŶƚ͘�Andy

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�,ĂǀŝŶŐ�ƐƉĞŶƚ�ƐĞǀĞƌĂů�ǇĞĂƌƐ�ŝŶ�ƐƚŽƌĞ�Ăƚ��ƌĞǁĞ�ĚŝĞƐĞů�ĚĞƉŽƚ͕�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ�ƐĞǀĞƌĂů��ůĂƐƐ�ϱϲ͛Ɛ�ǁĞƌĞ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ĨŽƌ�
ƌĞŵŽǀĂů�ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�ƐŽůĚ�ŽŶ�ĨŽƌ�ƐĐƌĂƉ�Žƌ�ƌĞƵƐĞ͘��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϯϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ϱϲ�Ϭϲϵ͕�ϱϲ�ϭϬϲ�ĂŶĚ�ϱϲ�Ϭϳϰ�ƌĞĂĚǇ�ĨŽƌ�
Ă�ũŽƵƌŶĞǇ�ƐŽƵƚŚ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ŽƵƟŶŐ�ĨŽƌ��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϮ�ǁĂƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϳƚŚ�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ǁŽƌŬĞĚ�ƚŚĞ�ϲ�ϱϲ�^ƚŽĐŬƚŽŶ�Ͳ��ĂƌĚŝī�dŝĚĂů
ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽůƚŽŶ�WĞƌĐǇ͘�Andy

�ĞůŽǁ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϬϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĂƌĚŝī��ĞŶƚƌĂů�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ϱϲ�ϯϭϮ�ŽŶ�Ă�
ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŵŽǀĞ�ƚŽ��ĂƌĚŝī�dŝĚĂů͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



��ƌĂƌĞ�ŽƵƟŶŐ�ŝŶ�ϮϬϭϮ�ĨŽƌ�ZŝǀŝĞƌĂ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϭϮ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ǁŝƚŚ�ZĂŝůĨĞƐƚ�
ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϮ�ƉĂƐƐŝŶŐ�DĂƌƐŚĮĞůĚ�ǁŝƚŚ�ϲ�ϱϲ��ĂƌĚŝī�dŝĚĂů�Ͳ�
^ƚŽĐŬƚŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƉĂŝƌ�ǁŽƌŬĞĚ�ĂƐ�ĨĂƌ�ĂƐ��ŚĂĚĚĞƐĚĞŶ�zĂƌĚ�ŽŶ

�Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘�dŚĞ��Z�'ƌĞĞŶ�͞�Ƶī͟�ďĞŝŶŐ�ŽŶ�ůŽĂŶ�ƚŽ���Z͘
>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



tŝƚŚ�ƚŚĞ�ǀŝůůĂŐĞ�ŽĨ��ŚƵƌĐŚ��ƌĂŵƉƚŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϱϲ�ϯϭϮ�ŚĂƵůƐ�ϰ�
Ğǆ��Z^�DĂƌŬ�ϯ��ŽĂĐŚĞƐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϴϭϮ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ͕ �ǁŽƌŬŝŶŐ�ϱ�ϯϱ�ϭϱ͗ϰϬ�

�ůĞƚĐŚůĞǇ�ƚŽ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�tŽƌŬƐ͕�DĂƌĐŚ�ϯϬƚŚ͘
^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



Network Rail wanderings
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϬϱ�ĞŶũŽǇƐ�Ă�ďƌĞĂŬ�ĨƌŽŵ�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ĚƵƟĞƐ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϭϮƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϳϯ�ϮϬϭ�ĂŶĚ�ϳϯ�ϭϯϴ�ŚĂƵů�Ă�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�
ƌĂŝŶ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�KǆĨŽƌĚ͘�Andy

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�EŽ͘�ϵϱϬ�ϬϬϭ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ŝŵƉƌĞƐƐŝǀĞ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ
ƐŝŐŶĂů�ďŽǆ͕�ǁŝƚŚ�Ă��ĞƌďǇ�Ͳ��ĂƌĚŝī��ĞŶƚƌĂů�ǁŽƌŬŝŶŐ͘ RIchard Hargreaves 

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϯ�ŚĞĂĚƐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ĨƌŽŵ��ĞƌďǇ�Zd��ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ͕��Ɖƌŝů�ϮϯƌĚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



KŶ��Ɖƌŝů�ϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϬϱ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϭϬ�ƚŚƵŶĚĞƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ϭYϭϴ��ƌĞǁĞ��^�Ͳ��ĞƌďǇ�Zd��ǀŝĂ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͘�

�ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ



�Z��ůƵĞ��ůĂƐƐ�ϯϭ�ϭϬϲ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϯ�Ϭϯ��ĞƌďǇ�Zd��ƚŽ�,ŝƚŚĞƌ�
'ƌĞĞŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZƵƐŚƚŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϲƚŚ͘�

^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



KŶ��Ɖƌŝů�ϭϭƚŚ͕�ƚŚĞ�ϭYϬϴ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�Ͳ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�ǀŝĂ�tĞǇŵŽƵƚŚ�^ĞƌĐŽ�ƚĞƐƚ�
ƚƌĂŝŶ�ǁŝƚŚ��ůĂƐƐ�ϳϯ�ϭϯϴ�ĂŶĚ�ϳϯ�ϮϬϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�,ŽůĞƐ��ĂǇ�ŝŶ�WŽŽůĞ͘

:ƵůŝĂŶ��ŚƵƌĐŚŝůů



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϯϳ�Ϯϲϭ�ĂŶĚ���^K�EŽ͘�ϵϳϭϰ�ƚŽƉ�͚Ŷ͛�ƚĂŝů�ƚŚĞ�ϯYϮϰ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�tĞƐƚ�ƚŽ��ĞƌďǇ�Zd��ĚŽǁŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŽƌŬƐŽƉ�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϭϳƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϱ�ĂŶĚ�ϲϳ�ϬϮϴ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��EĞǁ��ĞĂůĂŶĚ��ƌŝĚŐĞ͕�^ĂŶĚǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ϭYϭϴ͕�Ϭϴ͗ϱϲ�
�ŽŶĐĂƐƚĞƌ�tĞƐƚ�zĂƌĚ�Ͳ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�tĞƐƚ�zĂƌĚ�;ǀŝĂ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐͿ�ƚĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ͘�>ŽƌĞŶǌŽ��͛ĂŶŝĞůůŽ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϵϳ�ϯϬϮ�ƉĂƐƐĞƐ��ŽƌƌŝĚŐĞ�ǁŝƚŚ�Ă��ĞƐĐŽƚ�Ͳ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϲƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϱϬ�ϬϬϭ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŽƌŬƐŽƉ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭƐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ϮYϬϴ��ĞƌďǇ�Zd��ƚŽ��ĞƌďǇ�Zd��
ǀŝĂ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�tĞƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ



�Z^��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϬϵ�͞>ŽƌĚ�,ŝŶƚŽŶ͟�ŝƐ�ƉŝĐƚƵƌĞĚ�ƉĂƐƐŝŶŐ�DĂƌƐŚĮĞůĚ�ŽŶ�
�Ɖƌŝů�ϭϴƚŚ�ǁŝƚŚ�Ϯ�ϬϮ��ĂůŝŶŐ��ƌŽĂĚǁĂǇ�Ͳ��ĂůŝŶŐ��ƌŽĂĚǁĂǇ�ǀŝĂ��ĂƌĚŝī�

�ĞŶƚƌĂů͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů



Arriva Class 67s on the WAG
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�Ăůů�ƚŚƌĞĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƌƌŝǀĂ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϳƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�,ŽůǇŚĞĂĚ�Ͳ��ĂƌĚŝī�t�'͘�dŚŝƐ�
ŝƐ��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϭ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ��ŚĞƐƚĞƌ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϯƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ��ĂƌĚŝī�Ͳ�,ŽůǇŚĞĂĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϮ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�<ĞŵƉƐ��ǇĞ�ŶĞĂƌ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�t�'�ďǇ��ůĂƐƐ�
ϲϳ͛Ɛ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϭϮƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŚƌŽƉƐŚŝƌĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�,ŽůǇŚĞĂĚ�Ͳ��ĂƌĚŝī
ǁŽƌŬŝŶŐ͘�Andy



>ĞŌ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ��ŚĞƐƚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĞǀĞŶŝŶŐ��ĂƌĚŝī�Ͳ�,ŽůǇŚĞĂĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϮ�ŚĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂĚŶĂů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ��ĂƌĚŝī�Ͳ�,ŽůǇŚĞĂĚ�t�'�ĞǆƉƌĞƐƐ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ͕��ƌƌŝǀĂ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϳ�ϬϬϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�
EĞǁƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ϭtϵϭ��ĂƌĚŝī��ĞŶƚƌĂů�Ͳ�,ŽůǇŚĞĂĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�>ĞǁŝƐ�DŝƚĐŚĞůů�



Pendo’ 57 arrives
dŚĞ�ůĂƐƚ��ŽůĂƐ�ŚĂƵůĞĚ�ϭϭ�ĐĂƌ�ƉĞŶĚŽůŝŶŽ�ĂƐ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϰϳ�ŚĂƵůƐ�ďƌĂŶĚ�ŶĞǁ�
ϭϭ�ĐĂƌ�WĞŶĚŽůŝŶŽ�ϯϵϬ�Ϭϱϳ�ĂƌŽƵŶĚ�YƵĞĞŶƐǀŝůůĞ��ƵƌǀĞ͕�^ƚĂīŽƌĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�

ϲyϳϱ��ŽůůĂŶĚƐ�DŽŽƌ�Ͳ��ĚŐĞ�,ŝůů�/ŶƚĞƌĐŝƚǇ��ĞƉŽƚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϱƚŚ͘�
�ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ



Freightliner’s GE locos
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϲ�ĐŽĂƐƚƐ�ůĞŝƐƵƌĞůǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ůĂĐŬďƵƌŶ�ĞŶƌŽƵƚĞ�ƚŽ�&ĂƌƌŝŶŐƚŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�t�D>�
ǁŝƚŚ�ϲDϭϭ�<ŝůůŽĐŚ�ƚŽ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϮƚŚ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϯ�ŚĞĂĚƐ�Ă�ůŽĂĚĞĚ�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƵƩŽŶ��ƌŝĚŐĞ�:Đƚ͘
Richard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�KŶ�'ŽŽĚ�&ƌŝĚĂǇ͕��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͕�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϬϰ�ƚĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ϰ�ϲϴ�ZĂƚĐůŝīĞ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�Ͳ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�
ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�ŚŽƉƉĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ƚŽǁĂƌĚƐ�>ŝĐŚĮĞůĚ�ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ũŽŝŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϵ�ƉŽǁĞƌƐ�ŚĂƌĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚŽůƐĞǇ�DĂŶŽƌ�&Ăƌŵ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ϰDϵϵ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�Ͳ�dƌĂīŽƌĚ�WĂƌŬ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�ŽŶ�

DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘��ĂŶŝĞů�^ƚĂŶďƌŝĚŐĞ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�ϬϭϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ůůĞƐŵĞƌĞ�WŽƌƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϳƚŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ&ϬϮ�ϭϮϬϳ��ůůĞƐŵĞƌĞ�WŽƌƚ�ĐŽĂů�ƚĞƌŵŝŶĂů�ƚŽ�
&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�W^͘��ƌƵĐĞ�^ŵĞƚŚĂŵ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ĞĨŽƌĞ�ŝƚ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŽ�ƐĞůĨ�ĐŽŵďƵƐƚ͊��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰKϮϳ�'ĂƌƐƚŽŶ�ƚŽ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�DĂƌŝƟŵĞ�ƵƉ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϯ�ƉĂƐƐĞƐ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ�ŶĞĂƌůǇ�Ϯ�ŚŽƵƌƐ�ůĂƚĞ�ŽŶ�ϲ�ϮϮ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�Ͳ�ZĂƚĐůŝīĞ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ůŽĂĚĞĚ�ĐŽĂů�
ŚŽƉƉĞƌƐ͕��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗�tŝƚŚ�Ă�ůĂƌŐĞ�ŚĞĂƚ�ŚĂǌĞ�ĐŽŵŝŶŐ�Žī�ƚŚĞ�ůŽĐŽ͕��ůĂƐƐ�ϳϬ�Ϭϭϲ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ZĂƚĐůŝīĞ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�ƚŽ�
>ŝǀĞƌƉŽŽů�D'Z�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ



Recent Class 60 workings
dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϱϵ�͞^ǁŝŶĚĞŶ��ĂůĞƐŵĂŶ͟�ĚĞƉĂƌƚƐ�^ŬŝƉƚŽŶ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ĨŽƌ�WĞĂŬ�&ŽƌƌĞƐƚ͘�
dŚĞ�ůŽĐŽ�ǁĂƐ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ĨƌŽŵ�^ǁŝŶĚĞŶ�ƋƵĂƌƌǇ͕�ZǇůƐƚŽŶĞ͕�ĂŌĞƌ�ŝƚƐ�ŶĂŵŝŶŐ�ĐĞƌĞŵŽŶǇ͘�/ƚ�ŚĂĚ�ĂƌƌŝǀĞĚ�Ăƚ�ZǇůƐƚŽŶĞ�ƵŶĚĞƌ�
ĐŽǀĞƌ�ŽĨ�ĚĂƌŬŶĞƐƐ͕�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�ĨƌŽŵ�dŽƚŽŶ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�dŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ĂƌƌŝǀĂů�ŽŶ�ƚŚĞ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�D'Z�ĐŝƌĐƵŝƚ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϭ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ&Ϭϳ�&ŝĚĚůĞƌƐ�
&ĞƌƌǇ�WŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�Ͳ�>ŝǀĞƌƉŽŽů��ŽĐŬƐ��ƵůŬ�dĞƌŵŝŶĂů�ǁŝƚŚ�ĞŵƉƚǇ�ĐŽĂů�ŚŽƉƉĞƌƐ�ƉĂƐƚ�tŝŶǁŝĐŬ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�
�Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

�ĞůŽǁ͗�ZĞƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ǁŽƌŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�ĂŶĚ�tĂƚĞƌ�KƌƚŽŶ�ŽǀĞƌ��ĂƐƚĞƌ�ϮϬϭϮ�ĐĂƵƐĞĚ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�
ƚŽ�ďĞ�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞŵŶĂŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚ�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŝĐŚĮĞůĚ͘�dŚĞ�
ĚŝǀĞƌƐŝŽŶƐ�Ͳ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐůŽŽŵǇ�ǁĞĂƚŚĞƌ�Ͳ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ŽŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�ϳƚŚ��Ɖƌŝů�ĂƐ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϭ�ƚĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϰϭ�tĞƐƚĞƌůĞŝŐŚ�
DƵƌĐŽ�Kŝů�dĞƌŵŝŶĂů�ƚŽ�>ŝŶĚƐĞǇ�Kŝů�ZĞĮŶĞƌǇ�ĞŵƉƚǇ�Žŝů�ƚĂŶŬ�ǁĂŐŽŶ�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƚ��ůƌĞǁĂƐ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ



���^ĐŚĞŶŬĞƌ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϲϯ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϭϱ��ƵƌƚŽŶ�Ͳ�tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ��ƌƉůĞǇ�
�ŚŝŶĂ��ůĂǇ�ƚĂŶŬƐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϵƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



�ďŽǀĞ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϴƚŚ͕�ĂŌĞƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ďĂůůĂƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ĨŽƌ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ǁŽƌŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�,ƵŵďĞƌ�ZĚ�ĂŶĚ�hůĐĞďǇ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϭϭ�
ŚĞĂĚƐ�ďĂĐŬ�ƚŽ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ĂƐ�ϲdϱϯ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϭϮƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϱϰ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂƌƚŽƉƐ��ƌŝĚŐĞ͕�KĂŬůĞǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ�ϯϴ͕�Ϭϵ͗ϯϴ��ŽůŶďƌŽŽŬ�Ͳ�>ŝŶĚƐĞǇ͘
>ŽƌĞŶǌŽ��͛ĂŶŝĞůůŽ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϭ�͞ZŝďďůĞŚĞĂĚ�sŝĂĚƵĐƚ͟�ƉĂƐƐĞƐ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ϲ�ϱϰ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�Ͳ�,ƵŵďĞƌ�ĞŵƉƚǇ�ƚĂŶŬƐ
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗��ŌĞƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ǁĞĞŬĞŶĚ�ďĂůůĂƐƚ�ƚƌĂŝŶ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϰϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ϲdϱϮ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ͕ ��Ɖƌŝů�ϴƚŚ͘
�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϯϯ�ǁĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϬϳ�ŚĞĂĚƐ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�Žŝů�ƚĂŶŬƐ�ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂƌƌŽǁĚĞŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϱƚŚ͘
'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϭϭƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϱϰ�ƉĂƐƐĞƐ�EĞǁ��ĂƌŶĞƚďǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�dĂŶŬƐ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ƚŽ�,ƵŵďĞƌ�Kŝů
ZĞĮŶĞƌǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϱϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϱϰ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�Ͳ�,ƵŵďĞƌ�ǁŝƚŚ�ĞŵƉƚǇ�ƚĂŶŬƐ͕�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ��ƌĂŶƐƚŽŶ�
ĨŽŽƚ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϬƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗�/Ŷ�ŚĞĂǀǇ�ƌĂŝŶ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϳϰ��ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ��ƌĂŶƐƚŽŶ�ĨŽŽƚ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ϰ�ϱϰ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�Ͳ�,ƵŵďĞƌ
ĞŵƉƚǇ�ƚĂŶŬƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϵƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



�ďŽǀĞ͗���ƌĂƌĞ�ƚƌĞĂƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�t�D>�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ<Ϭϱ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϭ͘�^ĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ZĞĚ��ĂŶŬ
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϰƚŚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϵϭ�ŚĞĂĚƐ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�ĞŵƉƚǇ�Žŝů�ƚĂŶŬƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂƌƌŽǁĚĞŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϳƚŚ͘�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϬ�Ϭϰϵ�ǁŽƌŬƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ͛Ɛ�ϲKϭϵ�ZĞĚďŽƵƌŶĞ�^ŝĚŝŶŐƐ�Ͳ��ŽůůĂŶĚƐ�
DŽŽƌ͕ �ǁŝƚŚ�Ă�ĨƵůů�ůŽĂĚ�ŽĨ�ϭϯ�&/�Ɛ�ůŽĂĚĞĚ�ǁŝƚŚ�ďůŽŽŵƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�&ƌĞŶĐŚ�ƌĂŝůͲŵĂŬŝŶŐ�ƉůĂŶƚ�Ăƚ�,ǇĂŶŐĞ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϬϳ�ĞŵĞƌŐĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŵŝƐƚ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ŶŽƌƚŚ�ǁŝƚŚ�ĞŵƉƚǇ�Žŝů�ƚĂŶŬƐ�ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ�Ăƚ�,ĂƌƌŽǁĚĞŶ�:ƵŶĐƟŽŶ͘
'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ



Direct Rail Services
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�/Ŷ�ƚŚĞ�ƉŽƵƌŝŶŐ�ƌĂŝŶ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϯϬϱ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϵƚŚ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ
DĂůĐŽůŵ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ�

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϯϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϰDϰϰ�DŽƐƐĞŶĚ�ƚŽ��ĂǀĞŶƚƌǇ�ƉĂƐƐŝŶŐ�^ƚĂīŽƌĚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϯϬϰ�ŚĞĂĚƐ�Ă�DŽƐƐĞŶĚ�Ͳ��ĂǀĞŶƚƌǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϭƚŚ͘�Andy



�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϯϬϰ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚĞŶĞǇ�>ŽŶŐǀŝůůĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭƐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ϰDϯϲ�tĞŶƚůŽŽŐ�Ͳ��ĂǀĞŶƚƌǇ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



Colas Rail
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϱƚŚ͕��ŽůĂƐ�ZĂŝů Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϰϱ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϱϬ��ŚŝƌŬ�Ͳ�'ůŽƵĐĞƐƚĞƌ�ĞŵƉƚǇ�ƟŵďĞƌ�ƚƌĂŝŶ
ƚŚƌŽƵŐŚ�tŽŵďƌŝĚŐĞ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϰϲ�ŚĞĂĚƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ��ŚŝƌŬ�ǁŝƚŚ�Ă�ůŽĂĚĞĚ�ƟŵďĞƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĞůƐďǇ�ŽŶ
�Ɖƌŝů�ϭϲƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ 

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϱϬ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ŚĂǌǇ��ƉƉůĞďǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ��ŚŝƌŬ�ůŽĂĚĞĚ�ůŽŐ�ƚƌĂŝŶ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�Charlie Robbins



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϱϬ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϴϰϲ�;ĚĞĂĚ�ŝŶ�ƚŽǁͿ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϲ:ϯϳ�Ăƚ��ŚĞƌƌǇ�dƌĞĞ�:ƵŶĐƟŽŶ͕��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ͘�
�ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ

>ĞŌ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͕��ŽůĂƐ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϰϱ�ŚĞĂĚƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ��ĂǁůŝƐŚ�ƐĞĂ�ǁĂůů�ǁŝƚŚ�ĞŵƉƚǇ�ůŽŐ�ǁĂŐŽŶƐ͘�
Barry Beeston 

�ĞůŽǁ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ͕��ŽůĂƐ�ZĂŝů Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϰϳ�ŚĂƵůƐ��ůĂƐƐ�ϱϲ�Ϭϯϭ͕�ϱϲ�Ϭϲϱ͕�ϱϲ�Ϭϳϴ�ĂŶĚ�ϱϲ�Ϭϰϵ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
^ƚĂīŽƌĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ϭ�ϱϲ��ƌĞǁĞ�ƚŽ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�;ĨŽƌ��DZͿ�ĂŶĚ��ƵƌƚŽŶ�;ĨŽƌ�EĞŵĞƐŝƐ�ZĂŝůͿ͘�Richard Hargreaves



�ďŽǀĞ͗��ŽůĂƐ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϰϲ�ǁŽƌŬƐ�Ă�ƌĞƟŵĞĚ�ϲ�Ϭϳ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ��ŽƐƚŽŶ�ĞŵƉƚǇ�ƐƚĞĞů�ǁĂŐŽŶƐ͕�ƉĂƐƐŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƌĂƉŝĚůǇ�ĮůůŝŶŐ�ƵƉ�EĞŵĞƐŝƐ�ZĂŝů�ĚĞƉŽƚ�Ăƚ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϬƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͕��ŽůĂƐ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϴϰϵ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�ϴϲ�
tŽůƐŝŶŐŚĂŵ�Ͳ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ��,W͘ �^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϯϵ�͞ZŽďŝŶ�KĨ�dĞŵƉůĞĐŽŵďĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϲ�Ϭϳ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�Ͳ��ŽƐƚŽŶ�ƐƚĞĞů�
ĞŵƉƚǇ�ǁĂŐŽŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�ŽŶ�dƌĞŶƚ͕��Ɖƌŝů�ϭϲƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ 

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϯϵ�͞ZŽďŝŶ�ŽĨ�dĞŵƉůĞĐŽŵďĞ͟�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ϭ�ϱϮ�>ŝǀĞƌƉŽŽů�ƚŽ�tĂƐŚǁŽŽĚ�,ĞĂƚŚ�
ƌŽƵƚĞ�ůĞĂƌŶĞƌ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



DB Schenker’s finest 
dŽƉ�>ĞŌ͗�>ŽŽŬƐ�ůŝŬĞ�ƌĂŝŶ�ĂŐĂŝŶ͊�ZĞƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ǁŽƌŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�ĂŶĚ�tĂƚĞƌ�KƌƚŽŶ�ŽǀĞƌ��ĂƐƚĞƌ�ϮϬϭϮ�ĐĂƵƐĞĚ�
ĨƌĞŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ďĞ�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞŵŶĂŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚ�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ƉĂƐƐĞƐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŝĐŚĮĞůĚ͘�hŶĚĞƌ�Ă�ďƌŽŽĚŝŶŐ�ƐŬǇ�ŽŶ�'ŽŽĚ�&ƌŝĚĂǇ�ϲƚŚ��Ɖƌŝů͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϮϬϰ�ƉĂƐƐĞƐ��ůƌĞǁĂƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ
ϲ�Ϭϴ�tŽůǀĞƌŚĂŵƉƚŽŶ�^ƚĞĞů�dĞƌŵŝŶĂů�ƚŽ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�ĞŵƉƟĞƐ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�,ĂǀŝŶŐ�ũƵƐƚ�ǁŽƌŬĞĚ�ƚŚĞ�ϲ&ϭϬ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�ƚŽ�tŽŽĚŚŽƵƐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŽƌŬƐŽƉ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬƚŚ͕�
�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϬϬϯ�ŚĂƐ�ƌƵŶ�ƌŽƵŶĚ�ŝƚƐ�ƚƌĂŝŶ�ĂŶĚ�ŶŽǁ�ŚĞĂĚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ��ŽƩĂŵ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƟŽŶ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϮϴ͕�ϲϲ�ϭϳϱ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϬϭϮ�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�Ϭ�Ϭϰ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�Ͳ�
�ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ĐŽŶǀŽǇ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϳϰ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƉŝĐƚƵƌĞƐƋƵĞ�ƐĞƫŶŐ�ŽĨ�tĞƚŵŽƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲyϬϭ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�Ͳ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�
ůŽĂĚĞĚ�ƌĂŝůƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϬƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϳϰ�ĐůŝŵďƐ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�ƚŽ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�>ŝŶĚƐĞǇ�Žŝů�ƚĂŶŬƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϭƚŚ͘
�ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϴϮ�ǁŽƌŬĞĚ�ϲ�Ϭϯ�dŝŶƐůĞǇ�Ͳ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�EŽƌĚŝĐ�ǁŝƚŚ�ŝƚ͛Ɛ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƟĐ��s��
ǁĂŐŽŶƐ�ůŽĂĚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƐůĂďƐ�ĂŶĚ�ďŝůůĞƚƐ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϲϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ǀĞƌǇ�ĞĂƌůǇ�ϲ�ϰϰ��ĞƐĐŽƚ�Ͳ�dŽƚŽŶ�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚĂů�ƚƌĂŝŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϵƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



KŶ��Ɖƌŝů�ϭϭƚŚ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŝŵĞ�ǁŽƌŬƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϬϰ�
ƉĂƐƐĞƐ�EĞǁ��ĂƌŶĞƚďǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ůŽĂĚ�ŽĨ�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ�

ŚĞĂĚŝŶŐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�^ĂŶƚŽŶ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



�ďŽǀĞ͗�^ĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŝĚĐŽƚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͕�ŝƐ�ƚŚĞ�ϬyϭϮ͕�DĂƌŐĂŵ�Ͳ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�ůŽĐŽ�ĐŽŶǀŽǇ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŵƉƌŝƐĞĚ�ƚŚĞ�
ŵĂǆŝŵƵŵ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚĞŶ�ůŽĐŽƐ͘�/Ŷ�ŽƌĚĞƌ͕ �ƚŚĞƐĞ�ǁĞƌĞ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϮϰ͕�ϲϲ�Ϭϭϯ͕�ϲϲ�ϭϰϭ͕�ϲϲ�ϭϲϬ͕�ϲϲ�ϭϬϭ�;ƚŚĞ�ďƌŝŐŚƚ�ƌĞĚ�ŽŶĞͿ͕�
ϲϲ�ϭϰϱ͕�ϲϲ�ϭϱϭ͕�ϲϲ�ϬϲϬ͕�ϲϲ�ϭϬϱ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϭϵϴ͘��^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϱϮ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ��ĞĨŶ�ŽŶŶ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ĨƌŽŵ��ĂƌĚŝī�ƚŽ��ĂĞƌƉŚŝůůǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ϲ�ϵϯ��ǁŵďĂƌŐŽĞĚ��͘W͘ �Ͳ��ďĞƌƚŚĂǁ�WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϳƚŚ͘�ZĞƵďĞŶ�&Ăƌƌ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗ �ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϭϳ�;ŝŶƐƚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵƐƵĂů��ůĂƐƐ�ϲϬͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲDϬϬ�,ƵŵďĞƌ�Ͳ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�ůŽĂĚĞĚ�ďŽŐŝĞ�ƚĂŶŬƐ�
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϯƌĚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϱϱ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�hƉƚŽŶ�ŶĞĂƌ�^ŚŝĨŶĂů�ǁŝƚŚ�Ă��ĂŵďƌŝĂŶ�ďĂůůĂƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͘�WŚŝů�DĂƌƟŶ



�ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϯϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨŽƌŵĞƌ�EĂƟŽŶĂů�WŽǁĞƌ�ǁĂŐŽŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂƌƌŽǁĚĞŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�
�Ɖƌŝů�ϭϲƚŚ͘�dŚŝƐ�ƵŶƵƐƵĂů�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϲϭ�Ϭϰ͗Ϭϱ�WĞĂŬ�&ŽƌĞƐƚ�ƚŽ�ZĂĚůĞƩ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



dŽƉ�>ĞŌ͗���ƌĂƌĞ�ƐŝŐŚƟŶŐ�ŽĨ�Ă��ůĂƐƐ�ϱϵ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŝĚůĂŶĚƐ�ĂƐ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϯϯ�ĞƐĐŽƌƚƐ�ϱϵ�ϮϬϱ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϰϰ��ĞƐĐŽƚ�Ͳ�dŽƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚǁŽ�^ĂůŵŽŶ�ǁĂŐŽŶƐ�ŝŶ�ƚŽǁ͕�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϯƚŚ͘�dŚĞ��ůĂƐƐ�ϱϵ�ǁĂƐ�Žī�ƚŽ�dŽƚŽŶ�ĨŽƌ�Ă�ƌĞƉĂŝŶƚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϭϴ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�ϲKϰϮ�,ĂůĞǁŽŽĚ�ƚŽ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ�

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϭϴϰ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�,ĂƌƌŽǁĚĞŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ��ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚĞ�ϲ�ϭϭ�ϭϯ͗ϯϬ�dŽƚŽŶ�zĂƌĚ�ƚŽ�ZĂĚůĞƩ�:ƵŶĐƟŽŶ͘�^ƚĞǀĞ�DĂĚĚĞŶ



�ůĂƐƐ�ϲϲ�Ϭϴϭ�ƐůŽǁůǇ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�'ĂƌƐĚĂůĞ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ��ĂƌůŝƐůĞ�Ͳ��ƌĞǁĞ�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚĂů�ǁŽƌŬŝŶŐ
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϲƚŚ͘�dŚŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝůů�ƐŽŵĞƟŵĞƐ�ďĞ�ũƵƐƚ�Ă�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŝĨ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�

ǁĂŐŽŶƐ�ƚŽ�ŵŽǀĞ͘�Charlie Robbins



GBRf workings
�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϭϳ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�dƌĂīŽƌĚ�WĂƌŬ͘
:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

dŽƉ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϭ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EƵŶĞĂƚŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰDϮϯ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ�Ͳ�,ĂŵƐ�,Ăůů
ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗���ůŽƵĚƐ�ŐĂƚŚĞƌ�ŽǀĞƌ��ůƌĞǁĂƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͕�ĂƐ�'�ZĨ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϯ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϳϬϭ�ƉĂƐƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰsϵϰ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�Ͳ�
WŽƌƚďƵƌǇ�ĞŵƉƚǇ�ďŝŽŵĂƐƐ�ŚŽƉƉĞƌ�ǁĂŐŽŶ�ƚƌĂŝŶ͘�'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϭϳ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚƵƌĐŚ�&ĞŶƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲ,ϵϯ�dǇŶĞ��ŽĐŬ�Ͳ��ƌĂǆ��ŝŽŵĂƐƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘
^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



KŶ��Ɖƌŝů�ϭϮƚŚ͕�Ă�ĐŽůŽƵƌĨƵů��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϬ�ƉĂƐƐĞƐ�,ĂƌƚŽƉƐ��ƌŝĚŐĞ͕�KĂŬůĞǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ
ϲDϬϵ͕�ϭϭ͗ϰϬ�&ĞƌŵĞ�WĂƌŬ�Ͳ�tĞůůŝŶŐďŽƌŽƵŐŚ�zĂƌĚ�ĞŵƉƚǇ�ďĂůůĂƐƚ�ǁĂŐŽŶƐ͘�>ŽƌĞŶǌŽ��͛ĂŶŝĞůůŽ



�ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϮϴ�͞dŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�KĨ�ZĂŝůǁĂǇ�KƉĞƌĂƚŽƌƐ͟�ĂŶĚ�ϲϲ�ϳϯϬ�͞tŚŝƚĞŵŽŽƌ͟�ŚĂƵů�
ϰsϵϰ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ZŽďĞƌƚƐ�ZŽĂĚ�Ͳ�WŽƌƚďƵƌǇ�ƉĂƐƚ��ƌĂŶƐƚŽŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�ǁŝƚŚ�ĞŵƉƚǇ�

ďŝŽŵĂƐƐ�ŚŽƉƉĞƌƐ͕��Ɖƌŝů�ϮϮŶĚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ 



�ůĂƐƐ�ϮϬ�ϵϬϭ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϵϬϱ�ůĞĂĚ�ƚŚĞ�ϳyϬϵ��ƐĨŽƌĚďǇ�ƚŽ��ŵĞƌƐŚĂŵ�
͞^͟�ƚǇƉĞ�ƐƚŽĐŬ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�Ăƚ�&ƌŝƐďǇ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϯϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϮϮϳ͕�ϮϬ�ϭϰϮ͕�ďĂƌƌŝĞƌƐ͕�ϮϬ�ϵϬϱ�ĂŶĚ�ϮϬ�ϵϬϭ�ƉĂƐƐ�&ƌŝƐďǇ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂƐ�ϲDϮϭ��ĞƌďǇ�ƚŽ��ƐĨŽƌĚďǇ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ƚŚĞŝƌ�
ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ƚƵďĞ�ƐƚŽĐŬ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϯϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϯϮ�ŚĂƵůŝŶŐ�ϰEϵϳ�&ĞƌƌǇďƌŝĚŐĞ�Ͳ�dǇŶĞ��ŽĐŬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚƵƌĐŚ�&ĞŶƚŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘
^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϰ�͞�ŽůĐŚĞƐƚĞƌ�WŽǁĞƌ�^ŝŐŶĂůďŽǆ͟�ƉĂƐƐĞƐ�'ŽƐƉĞů�KĂŬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϰ�ϭϵ�DŽƵŶƞŝĞůĚ�Ͳ�tĞƐƚ��ƵƌƚŽŶ�
WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϳƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ĞůŽǁ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ�'�ZĨ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϭ�ŚĞĂĚƐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚƵƌĐŚ�&ĞŶƚŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲEϬϳ�dŚŽƌĞƐďǇ�Ͳ��ƵƩĞƌǁĞůů�:E�Ɛ͘�
^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ



Freightliner’s workings
dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϱ�ŚĞĂĚƐ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁĂŐŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ŶŽƚŚĞƌ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�ůŽĐŽ�ƚŚĂƚ�ƐƟůů�ĐĂƌƌŝĞƐ�ƚŚĞ��Z^�ůŝǀĞƌǇ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϴ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�Ă�
ůŝŶĞƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ŽůŝŚƵůů�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͘�Paul Godding

�ĞůŽǁ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϲϯϳ�ĂŶĚ�ϴϲ�ϲϮϳ�ũƵƐƚ�ŵŝƐƐ�ƚŚĞ�ƐƵŶ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ŚĞĂĚ�ƚŚĞ�ϰ>ϵϯ��ŝƩŽŶ�ƚŽ�&ĞůŝǆƚŽǁĞ�
ůŝŶĞƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĐƚŽŶ��ƌŝĚŐĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϭƚŚ͘�Andy



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϵϱϯ�ƌƵŶƐ�ůŝŐŚƚ�ĞŶŐŝŶĞ�ŝŶƚŽ��ƌĞǁĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů͘�Richard Hargreaves

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϱϬ�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ�ϲ�ϴϰ�ƚŽ��ŽƩĂŵ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ƵƉ�ƚŚƌŽƵŐŚ�tŽƌŬƐŽƉ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϯƌĚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϯϯ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰDϬϯ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�Ͳ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�Ͳ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌ�
ƚƌĂŝŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϵϬ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϰƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ǁĞůů�ůŽĂĚĞĚ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ



�ďŽǀĞ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϲϭϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϲ�ϲϲ�>ŽŶŐ�DĂƌƐƚŽŶ�Ͳ�^ƚŽĐŬƚŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĂŬĞ�ŽĨ�ϮϬ�ĞŵƉƚǇ�ƐĐƌĂƉ�ǁĂŐŽŶƐ͕�ŶŽƌƚŚďŽƵŶĚ�
ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϯƌĚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ��ůĂƐƐ�ϵϬƐ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ďĞ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�'�D>�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨŽƌ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͘ �,ĞƌĞ�
�ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϰϵ�ŝŶ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ�WŽǁĞƌŚĂƵů�ůŝǀĞƌǇ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĞĂƐƚ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�,ĂƌŽůĚ�tŽŽĚ�ǁŝƚŚ�ŽŶĞ�
ƐƵĐŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϱƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϲϬϮ�ǁŽƌŬƐ�ƚŚĞ�ϲhϳϳ�DŽƵŶƚƐŽƌƌĞů�Ͳ��ƌĞǁĞ�ǁŝƚŚ�ƵŶƵƐƵĂůůǇ�ŵŽƐƚůǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�
ŚŽƉƉĞƌƐ�ŝŶ�ƚŽǁ�ƐĞĞŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ��ůĂǇ�DŝůůƐ�ůĞǀĞů�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ŶĞĂƌ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϵ�ĂŶĚ�ϲϲ�ϱϵϱ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�Ă�ƐŽƵƚŚďŽƵŶĚ�ĐĞŵĞŶƚ�Ăƚ�,ĂƌƌŽǁĚĞŶ�:ƵŶĐƟŽŶ͕��Ɖƌŝů�ϭϳƚŚ͘�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ



�ďŽǀĞ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϮϮ�ĞŵĞƌŐĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŵŝƐƚ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ƐŽƵƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ůŽĂĚĞĚ�ĐĞŵĞŶƚ�ƚƌĂŝŶ�Ăƚ�,ĂƌƌŽǁĚĞŶ�
:Đƚ͘�ŽŶ�DĂǇ�ϭƐƚ͘�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�ZĞƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ǁŽƌŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�<ŝŶŐƐďƵƌǇ�ĂŶĚ�tĂƚĞƌ�KƌƚŽŶ�ŽǀĞƌ��ĂƐƚĞƌ�ϮϬϭϮ�ĐĂƵƐĞĚ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�
ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ďĞ�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞŵŶĂŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚ�^ƚĂīŽƌĚƐŚŝƌĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŝĐŚĮĞůĚ͘�'ŽŽĚ�
&ƌŝĚĂǇ͕��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͕�ƐƚĂƌƚĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨƌŽƐƚǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ĂƐ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϬϳ�ƉĂƐƐĞĚ��ůƌĞǁĂƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϲDϲϲ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�Ͳ�ZƵŐĞůĞǇ�
WŽǁĞƌ�^ƚĂƟŽŶ�ĐŽĂů�ƚƌĂŝŶ͘�dŚŝƐ�ƚƌĂŝŶ�ŶŽƌŵĂůůǇ�ƌĞĂĐŚĞƐ�ŝƚƐ�ĚĞƐƟŶĂƟŽŶ�ďǇ�ǁĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƵƩŽŶ�WĂƌŬ�ůŝŶĞ�ďƵƚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�
ŽĐĐĂƐŝŽŶ�ŚĂĚ�ƚŽ�ƌƵŶ�ďǇ�ǁĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚŽƌĚ�ŽŶƚŽ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�Ăƚ�>ŝĐŚĮĞůĚ�ĂŶĚ�Ă�ƌƵŶͲƌŽƵŶĚ�Ăƚ��ƌĞǁĞ͘�/ƚ�
ǁŽƵůĚ�ĂůƐŽ�ƉĂƐƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƐŝŐŚƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ĚĞƐƟŶĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƐŝƚĞ�ƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŝǀĞƌ�dƌĞŶƚ͗�ƚǁĞŶƚǇ�ǇĞĂƌƐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�
ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƌƵŶͲƌŽƵŶĚ�Ăƚ�ZƵŐĞůĞǇ�dƌĞŶƚ�sĂůůĞǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ŐĂŝŶ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͘�
'ĂƌǇ�^͘�^ŵŝƚŚ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϴϱ�ǁŽƌŬƐ�Ă�ĚŝǀĞƌƚĞĚ�ϲ�ϯϭ��ĂƌĚŽŶ�,ŝůů�Ͳ�^ĂŶĚŝĂĐƌĞ�ƐƚŽŶĞ�ƐƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ƵƌƚŽŶ�KŶ�dƌĞŶƚ�ŽŶ�
�Ɖƌŝů�ϭϬƚŚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϵϱϳ�ŚĞĂĚƐ�ĨŽƌ�ZƵŐĞůĞǇ�ƉŽǁĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ƵƉ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚĞƐƚĞƌĮĞůĚ�ŽŶ�
DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͕�ǁŝƚŚ�ůŽĂĚĞĚ�,,�Ɛ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ



�ďŽǀĞ͗�WůĞĂƐŝŶŐ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĂƚ�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϵϬ�Ϭϰϲ�ŚĂƐ�ŵĂĚĞ�Ă�ĨƵůů�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ƐŝŶĐĞ�ŝƚƐ�ĚĞƌĂŝůŵĞŶƚ�ŝŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ͘�^ĞĞŶ�
ŚĞƌĞ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ŶŽƌƚŚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EƵŶĞĂƚŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͘�Paul Godding

dŽƉ�>ĞŌ͗�&ƌĞŝŐŚƚůŝŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϰϭϵ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�Ăƚ�,ĂƌƌŽǁĚĞŶ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚ�DĂŝŶůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐĞŵĞŶƚ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�
�Ɖƌŝů�ϭϲƚŚ͕�ďĞŝŶŐ�ŽǀĞƌƚĂŬĞŶ�ďǇ�ĂŶ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�͞DĞƌŝĚŝĂŶ͟��ůĂƐƐ�ϮϮϮ�Ϭϭϱ͘�'ĞŽī��ĂƌƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�^ŚĂŶŬƐ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϱϮϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ƌĞǁĞ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ǀŝƐŝƚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϳƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϲϯϳ�ĂŶĚ�ϴϲ�ϲϮϳ�ƉĂƐƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂīŽƌĚ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰ>ϵϯ��ŝƩŽŶ�ƚŽ�&ĞůŝǆƚŽǁĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϬƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



&ƌĞŝŐŚƟŶĞƌ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϱϬϭ�ŚĞĂĚƐ�ϰ&ϲϮ��ĂƐĨŽƌĚ�,Ăůů�Ͳ�'ĂƌƐƚŽŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�
ϮϵƚŚ͘��ĞƐƉŝƚĞ�ƚǁŽ�ĮƌĞƐ�ĂŶĚ�ŚĂǀŝŶŐ�ŝƚ͛Ɛ�Z,��ĐĂďůĞƐ�ƌĞŵŽǀĞĚ͕�ƚŚĞ�

ƌĞͲŐĞĂƌĞĚ�ĨŽƌŵĞƌ�͞^ƚ�:ŽŚŶ��ŵďƵůĂŶĐĞ͟�ƐƟůů�ƐŽůĚŝĞƌƐ�ŽŶ͊
�ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



Class 92 highlights
ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϵϮ�Ϭϭϵ�͞tĂŐŶĞƌ͟�ƉĂƐƐĞƐ�ZĂǀĞŶƐďŽƵƌŶĞ�^ƚĂƟŽŶ͕��ƌŽŵůĞǇ͕�ǁŽƌŬŝŶŐ�ϰ�ϯϮ��ŽůůĂŶĚƐ�DŽŽƌ�Ͳ�^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�ĞŵƉƚǇ�ƐƚĞĞů�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�
&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϱƚŚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϵϮ�Ϭϭϲ�ůĞĂĚƐ�ƚŚĞ�tĞŵďůĞǇ�ƚŽ��/Z&d�ǁĂƚĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϭƚŚ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



HSTs
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌƐ�EŽƐ͘�ϰϯϰϲϱ�ĂŶĚ�ϰϯϰϴϬ�ǁŽƌŬ�ƚŚĞ�Ϭϵ͗Ϯϱ�ϭEϵϬ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ƚŽ�^ƵŶĚĞƌůĂŶĚ�
ĚŽǁŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�^Ɵůů�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ŽůĚĞƌ�D�E�ĞŶŐŝŶĞƐ͕�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϰϯ�,^dƐ�ĨŽƌ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ĂƐ�Ă�ŵĞĐĐĂ�
ĨŽƌ�ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƚƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ĐůĂƐƐŝĐ�,^d�ĐůĂŐ�ĂŶĚ�ƚŚƌĂƐŚ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵŶŝƚƐ�
ďĞůŽŶŐŝŶŐ�ƚŽ�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͕��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�ĂŶĚ�'ƌĂŶĚ��ĞŶƚƌĂů͘�,ĞƌĞ��Dd�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϬϰϱ�ŚĞĂĚƐ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶƚŽ�
>ŽŶĚŽŶ�^ƚ�WĂŶĐƌĂƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ĞůŽǁ͗�&'t�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϭϮϵ�ŚĞĂĚƐ�ƵƉ�ƚŚĞ�ϭϮ͗Ϭϭ�WůǇŵŽƵƚŚ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�
ƐĞĂ�ǁĂůů�Ăƚ��ĂǁůŝƐŚ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͘�Barry Beeston



KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͕�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ�,^d�ƉŽǁĞƌ�ĐĂƌ�EŽ͘�ϰϯϬϵϮ�
ŚĞĂĚƐ�ƚŚĞ�Ϭϵ͘Ϭϲ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƉĂƐƚƐ�^ƚĂƌĐƌŽƐƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�

WůǇŵŽƵƚŚ͘�Barry Beeston



Units, Units, Units
�ďŽǀĞ͗�EĞǁůǇ�ƌĞƉĂŝŶƚĞĚ�ŝŶƚŽ�EŽƌƚŚĞƌŶ�ůŝǀĞƌǇ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϭϴ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�Ăƚ��ŚĞƐƚĞƌ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϯƚŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�
WŝĐĐĂĚŝůůǇ�ǀŝĂ��ůƚƌŝŶĐŚĂŵ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

dŽƉ�>ĞŌ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϱƚŚ͕��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϴϮϯ�ĂŶĚ�ϭϱϴ�ϴϯϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ůĞĂǀŝŶŐ�^ŚƌĞǁƐďƵƌǇ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�
�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů͘�RIchard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂƌĞƐƚ�ƵŶŝƚ�ǁŽƌŬŝŶŐƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ͛ǀĞ�ƐĞĞŶ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ǁĂƐ�EŽƌƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ϰϱϰ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�
ƐƉĞĞĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ZƵŐďǇ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�tŽůǀĞƌƚŽŶ�Ͳ�EĞǁƚŽŶ�,ĞĂƚŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�Class47

�ĞůŽǁ͗�^Ɵůů�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŝƚƐ��ĞŶƚƌĂů�dƌĂŝŶƐ�ŐƌĞĞŶ�ůŝǀĞƌǇ͕��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϭϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ��ŚĞƐƚĞƌ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϯƚŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



�ďŽǀĞ͗�&ŝƌƐƚ�,Ƶůů�dƌĂŝŶƐ��ůĂƐƐ�ϭϴϬ�ϭϭϬ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϮϴƚŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ϭ,Ϭϭ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�ƚŽ�,Ƶůů�
ƐĞƌǀŝĐĞ͘�:ŽŚŶ�DĂƌƟŶ�

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�WƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�ƐŽŵĞ�ƐƵŶƐŚŝŶĞ�ŝŶ��Ɖƌŝů͕�Ă�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�WĞŶĚŽůŝŶŽ�ůĞĂŶƐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�Ăƚ�
ZƵŐĞůĞǇ�dƌĞŶƚ�sĂůůĞǇ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ͘�Class47

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ�ϳϱϴ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�WůĞĂƐŝŶŐƚŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�zŽƌŬ�ƚŽ��ůĂĐŬƉŽŽů�EŽƌƚŚ�ƚƌĂŝŶ
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϮƚŚ͘��ůĂŶ�EĂǇůŽƌ

�ĞůŽǁ͗�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϮϱ�ƚƌĂǀĞůƐ�ƉĂƐƚƐ�^ƚĂƌĐƌŽƐƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�WĂŝŐŶƚŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ϭϬ͗ϱϲ��ǆĞƚĞƌ�ƚŽ�WĂŝŐŶƚŽŶ͕�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͘�Barry Beeston



sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ��ŽŵďĂƌĚŝĞƌ�ďƌĂŶĚĞĚ��ůĂƐƐ�ϮϮϭ͕�ĂŶĚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐůĂƐƐ�ůĞĂŶ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�Ăƚ�sƵůĐĂŶ�sŝůůĂŐĞ�ǁŝƚŚ�Ă�

�ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�Ͳ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͘��ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



�Ŷ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�>ĞŝĐĞƐƚĞƌ�Ͳ�EŽƫŶŐŚĂŵ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͘�Class47



�ďŽǀĞ͗�ZĞĐĞŶƚůǇ�ƌĞůŝǀĞƌŝĞĚ�ŝŶƚŽ�&'t͕��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϮϰ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ��ǆĞƚĞƌ�^ƚ͘��ĂǀŝĚƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͘�WĂƵů�DŽŶƚĂŐƵĞ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�^ĞĞŶ�ŝŶ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�WŝĐĐĂĚŝůůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ŚŽƵƌƐ�ŽĨ��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͕���ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϮϭϬ�ǁĂŝƚƐ�ƚŽ�ĨŽƌŵ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�
�ƵǆƚŽŶ�;ĚĞƐƉŝƚĞ�ƚŚĞ�ĚĞƐƟŶĂƟŽŶ�ďůŝŶĚ�ƌĞĂĚŝŶŐ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂͿ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĂŝů�ĂŶĚ�ŚĞĂĚůŝŐŚƚƐ�ƐŚŝŶŝŶŐ�Ăƚ�ŽŶĐĞ͕�ŶŽƚ�
ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ŽŶĞ�ƐĞĞƐ�ĞǀĞƌǇ�ĚĂǇ͘�dŚŝƐ�ƵŶŝƚ�ŚĂƐ�ŚĂĚ�Ă�ďŝƚ�ŽĨ�Ă�ŚŝƐƚŽƌǇ͕�ďƵŝůƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŝĚ�ϭϵϴϬƐ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ďĂƚĐŚ�ŽĨ�
ƵŶŝƚƐ�ĨĞĂƚƵƌŝŶŐ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ�ĞŶĚƐ͕�ƚŚĞ�ƵŶŝƚ�ǁĂƐ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�DŝĚůĂŶĚƐ͕�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ůĂƚĞƌ�ĚŝƐďĂŶĚĞĚ�ǁŝƚŚ�ďŽƚŚ�ĚƌŝǀŝŶŐ�
ŵŽƚŽƌƐ�ďĞŝŶŐ�ŝŶƐĞƌƚĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŵŝĚĚůĞ�ŽĨ�Ă�ϭϱϬͬϭ͘�/ƚ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚǁŽ�ƐĞƉĞƌĂƚĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ƌŝŐŚƚ�ƵƉ�ƵŶƟů�ϮϬϭϭ͕�ǁŚĞŶ�
ƚŚĞ�ƵŶŝƚƐ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ďǇ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ǁĞƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ŶŽƌƚŚ�ĂŶĚ�ƌĞĨŽƌŵĞĚ͘��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϮϭϬ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽĚĚ�ůŝǀĞƌŝĞƐ�ŽŶ�
ĞŝƚŚĞƌ�ĐŽĂĐŚ�ĨŽƌ�Ă�ƟŵĞ͕�ďƵƚ�ŚĂƐ�ƐŝŶĐĞ�ďĞĞŶ�ƌĞƉĂŝŶƚĞĚ�ŝŶƚŽ�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů�ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ĐŽůŽƵƌƐ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϯϱϬ�Ϯϯϴ�ŚĞĂĚƐ�ĚŽǁŶ�ƚŚĞ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ�ǁŝƚŚ�Ă�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�Ͳ��ƌĞǁĞ
ƐĞƌǀŝĐĞ͘�Class47 

�ĞůŽǁ͗�dŚĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�ƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�Ă�ǀĞƌǇ�ĞŶƟĐŝŶŐ�ĂĚǀĞƌƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ͘�
dŚŝƐ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϭϰϮ�ϬϲϬ�ƐĞĞŶ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ



�ďŽǀĞ͗�KŶ�DĂƌĐŚ�ϮϳƚŚ͕��ƌŽƐƐ��ŽƵŶƚƌǇ��ůĂƐƐ�ϮϮϬ�Ϭϭϵ�ŝƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŽ�ĞŶƚĞƌ�ƚŚĞ�ĐƵƌǀĞ�Ăƚ�>ĂŶŐƐƚŽŶĞ�ZŽĐŬ�ĂŌĞƌ�ƐƉĞĞĚŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
�ĂǁůŝƐŚ�tĂƌƌĞŶ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ϭϲ͗ϮϮ�EĞǁĐĂƐƚůĞ�ƚŽ�WĂŝŐŶƚŽŶ͘ Barry Beeston

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�ϭϭϵ�ĂǁĂŝƚƐ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ǁŝƚŚ�Ă�,ƵĚĚĞƌƐĮĞůĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ƌƌŝǀĂ�dƌĂŝŶƐ�tĂůĞƐ��ůĂƐƐ�ϭϱϬ�Ϯϱϱ�ĂŶĚ�ϭϱϬ�ϮϴϮ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ��ƌĞǁĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϰƚŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ
Ă��ƌĞǁĞ�Ͳ��ŚĞƐƚĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�Paul Godding 

�ĞůŽǁ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͕�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ Ɛ͛��ůĂƐƐ�ϯϮϯ�ϮϬϰ�ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ�^ĞůůǇ�KĂŬ�ǁŚŝůƐƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�>ŽŶŐďƌŝĚŐĞ͘
Paul Godding



��>ŽŶĚŽŶ�ďŽƵŶĚ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ��ůĂƐƐ�ϯϵϬ�WĞŶĚŽůŝŶŽ�ŚĞĂĚƐ�ƐŽƵƚŚ�ƉĂƐƚ�ƚŚĞ�
ĐŽůŽƵƌĨƵů�ƌĂƉĞ�ƐĞĞĚ�ŚĂƌǀĞƐƚ�Ăƚ�tŝŶǁŝĐŬ�:ƵŶĐƟŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϱƚŚ͘

�ĂǀĞ�,ĂƌƌŝƐ



Odds and Sods
�ďŽǀĞ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϱƚŚ͕�WĞŶĚŽůŝŶŽ��ůĂƐƐ�ϯϵϬ�Ϭϱϳ͕�ƐƟůů�ƵŶƌĞŶƵŵďĞƌĞĚ͕�ƐƚĂŶĚƐ�ŽƵƚƐŝĚĞ��ĚŐĞ�,ŝůů�ĚĞƉŽƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉŽƵƌŝŶŐ�ƌĂŝŶ�
ĂŶĚ�ŐĂůĞ�ĨŽƌĐĞ�ǁŝŶĚ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ

ZŝŐŚƚ͗���ƵƌŽƐƚĂƌ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞŝƌ�ŇĞĞƚ�ŽĨ�d'sƐ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ŽƌĚĞƌŝŶŐ�ŶĞǁ�ƚƌĂŝŶƐ�ĨƌŽŵ�^ŝĞŵĞŶƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ďĞ�
ǀĂƌŝĂŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�sĞůĂƌŽ�ĨĂŵŝůǇ�ĂůƌĞĂĚǇ�ĨĂŵŝůŝĂƌ�ŝŶ�ĐŽŶƟŶĞŶƚĂů��ƵƌŽƉĞ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ƚƌĂŝŶƐ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ƚŽƉ�ƐƉĞĞĚ�ŽĨ�ϭϵϵŵƉŚ͕�ĂƐ�
ŽƉƉŽƐĞĚ�ƚŽ�ϭϴϲŵƉŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�d's͕�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŽƉĞƌĂƚĞ�ŝŶ�ŚĂƌŵŽŶǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽůĚĞƌ�ŇĞĞƚ�ŽŶ�ĂŶ�ĞǆƉĂŶĚĞĚ�ŶĞƚǁŽƌŬ͘�,ĞƌĞ�ƚŚŝƐ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�Ăƚ�^ƚ�WĂŶĐƌĂƐ�/ŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ŽŶ�ϲƚŚ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϮ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϱϴ�Ϭϰϴ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�Ă�ƐŽƌƌǇ�ƐƚĂƚĞ�Ăƚ��ƌĞǁĞ��ůĞĐƚƌŝĐ��ĞƉŽƚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



Scot-Rail - life north of the border

tĞƐƚ��ŽĂƐƚ͛Ɛ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϳϲ�ƉĂƐƐĞƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�&ŽƌƚŚ��ƌŝĚŐĞ�ƚŽ�ƉŝĐŬ�ƵƉ�^ĐŽƚƐ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶ�
Ăƚ�ĞŶĚ�ŽĨ�^ZW^�ƚŽƵƌ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�&ŽƌƚŚ�ĂŶĚ�ƚĂŬĞ�ŝƚ�ďĂĐŬ�ƚŽ��ŽŶĞƐƐ͕��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͘

ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ

  News and Features



Scot-Rail continued...

�ůĂƐƐ�ϭϱϲ�ϱϬϬ�ĂŶĚ�ϭϱϲ�ϰϯϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ůĞĂǀŝŶŐ��ŽǁĚĞŶďĞĂƚŚ�
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϮŶĚ͘�ZŝĐŚĂƌĚ�:ŽŶĞƐ



Going Underground
DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�>ŝŶĞ�ϭϵϲϬ�ďƵŝůƚ��ϲϬ�^ƚŽĐŬ�EŽ͘�ϱϬϬϬ�ƉĂƐƐĞƐ�EĞĂƐĚĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ƌĞĂƌ�ŽĨ�ĂŶ��ůĚŐĂƚĞ�Ͳ�hǆďƌŝĚŐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘�
tŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŝŶ��Ɖƌŝů�ǁĂƐ�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƵŶŝƚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ



Going Underground continued...

�ďŽǀĞ͗���ƐĞƌŝĞƐ�^ƚŽĐŬ�EŽ͘�ϱϬϵϰ�ĂƌƌŝǀĞƐ�Ăƚ�EŽƌƚŚǁŝĐŬ�WĂƌŬ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�ZŝĐŬŵĂŶƐǁŽƌƚŚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ƐƵď�ƐƵƌĨĂĐĞ�ƵŶŝƚƐ��ϲϬ�EŽ͘�ϱϬϴϮ�ĂŶĚ��ϳϳ�EŽ͘�ϱϲϬϰ�ĐƌŽƐƐ�Ăƚ��ĂƌďŝĐĂŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϭϬƚŚ͘��ŽƚŚ�
ƚŚĞƐĞ�ƚǇƉĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ďǇ�ŶĞǁ�^�ƐƚŽĐŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ǇĞĂƌƐ͘�dŚĞ�ϱϬ�ǇĞĂƌ�ŽůĚ�EŽ͘�ϱϬϴϮ�ǁĞŶƚ�ĨŽƌ�ƐĐƌĂƉ�
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮŶĚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�>ŝŶĞ��ϲϬ�^ƚŽĐŬ�EŽ͘�ϱϭϲϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�ZƵŝƐůŝƉ�ŽŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϱƚŚ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�>ŝŶĞ���^ƚŽĐŬ�EŽ͘�ϱϮϮϱ�ůĞĂǀĞƐ�DŽŽƌ�WĂƌŬ�ĨŽƌ�ZŝĐŬŵĂŶƐǁŽƌƚŚ͕��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͘��:�^ƵƚĐůŝīĞ



Going Underground continued...

�ďŽǀĞ͗�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�>ŝŶĞ��ϲϬ�^ƚŽĐŬ�EŽ͘�ϱϬϰϰ�ĚƌĂǁƐ�ŝŶƚŽ�,ĂƌƌŽǁ�KŶ�dŚĞ�,ŝůů�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ��ĂŬĞƌ�^ƚƌĞĞƚ͕��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͘
�:�^ƵƚĐůŝīĞ

ZŝŐŚƚ͗����ĂŬĞƌůŽŽ�>ŝŶĞ�ϭϵϳϮ�^ƚŽĐŬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�^ŽƵƚŚ�<ĞŶƚŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ůĞƉŚĂŶƚ�ĂŶĚ��ĂƐƚůĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͘
�:�^ƵƚĐůŝīĞ

�ĞůŽǁ͗���ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ZĞĚƵŶĚĂŶƚ�>ŽŶĚŽŶ�hŶĚĞƌŐƌŽƵŶĚ�ϭϵϴϯ�ƚƵďĞ�ƐƚŽĐŬ�ĐĂƌƐ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ĂƐ�ĂƌƟƐƚƐ͛�ƐƚƵĚŝŽƐ�ĂƚŽƉ�Ă�ĚŝƐƵƐĞĚ�ƉŽƌƟŽŶ�ŽĨ�
ƚŚĞ��ƌŽĂĚ�^ƚƌĞĞƚ�sŝĂĚƵĐƚ�Žī�'ƌĞĂƚ��ĂƐƚĞƌŶ�^ƚƌĞĞƚ͕�^ŚŽƌĞĚŝƚĐŚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



Manchester Metrolink 

DĞƚƌŽůŝŶŬ�dƌĂŵ�EŽ͘�ϯϬϱϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͘��ĂǀŝĚ�,ŽůůŽǁŽŽĚ



dŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ŵŽƌĞ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�
ĂŶƐǁĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƟĐŬĞƟŶŐ�
ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ��ƌŝƚĂŝŶ͛Ɛ�ZĂŝůǁĂǇƐ͘

 Curious FGW fare 
anomaly from North 

Camp   

Y͗��ĂŶ�ĂŶǇŽŶĞ�ĞǆƉůĂŝŶ�ǁŚǇ�Ă���Z�
ĨƌŽŵ�EŽƌƚŚ��ĂŵƉ�ƚŽ��ĞĚǁǇŶ�;ϰϴŵͿ�ŝƐ�
άϵ͘ϬϬ�ďƵƚ�ƚŽ�KǆĨŽƌĚ�;ϰϱŵͿ�ŝƚƐ�άϭϯ͘ϵϬ͘�
dŚĂƚ�ŝƐ�ϱϰй�ŵŽƌĞ�ĨŽƌ�Ă�ƐŚŽƌƚĞƌ�
ĚŝƐƚĂŶĐĞ͊
/Ŷ�ďŽƚŚ�ĐĂƐĞƐ�ǇŽƵ�ŽďǀŝŽƵƐůǇ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�
ĐŚĂŶŐĞ�Ăƚ�ZĞĂĚŝŶŐ͕ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞ�
ǁŝƚŚ�KǆĨŽƌĚ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŵŝŐŚƚ�ƵƐĞ�y��
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ZĞĂĚŝŶŐͬKǆĨŽƌĚ�ƐĞĐƚŽƌ͕ ďƵƚ�
ƚŚĂƚ�ŚĂƌĚůǇ�ĞǆƉůĂŝŶƐ�ŝƚ͘

�͗��DĂŶǇ�ĨĂƌĞƐ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶƐ�ĐĂŶŶŽƚ�
ďĞ�͚ĞǆƉůĂŝŶĞĚ͛�ŝŶ�Ă�ǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ŵĂŶǇ�
ƉĞŽƉůĞ�ǁŽƵůĚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƵƐĞĨƵů�Žƌ�
ůŽŐŝĐĂů͘�/Ŷ�ŐĞŶĞƌĂů͕�ĨĂƌĞƐ�ĂƌĞ�
ĞǆƉĞŶƐŝǀĞ�ŝĨ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ͕�
ďƵƚ�ŝĨ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�
ĨĂƌĞƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŚĞĂƉĞƌ͘ �&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�
we recently had a thread that pointed 

ŽƵƚ�ƚŚĂƚ�zŽƌŬ�Ͳ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�ǁĂƐ�
ƉĂƌƟĐƵůĂƌůǇ�ĞǆƉĞŶƐŝǀĞ͕�ďƵƚ�zŽƌŬ�Ͳ�
tŚŝƚďǇ�ŝƐ�ĐŚĞĂƉ͘�dŚĂƚ͛Ɛ�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�
train easily wins over the bus to 

^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�tŚŝƚďǇ�ĨĂƌĞ�
ŚĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ŬĞƉƚ�ůŽǁ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŶŽͲŽŶĞ�
ǁŽƵůĚ�ŐŽ�ďǇ�ƚƌĂŝŶ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ũŽƵƌŶĞǇ͘�
&ĂƌĞƐ�ĂƌĞŶ͛ƚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ͕�
ůŽŐŝĐ͕�Žƌ�ƉĞƌĐĞŝǀĞĚ�ĨĂŝƌŶĞƐƐ͘�dŚĞǇ�ĂƌĞ�
ŵĂƌŬĞƚͲĚƌŝǀĞŶ�ĂŶĚ�ƐŽŵĞƟŵĞƐ�ƚŚĞǇ�
appear to be priced to put passengers 

Žī�ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶƐ�
ĂƌĞ�ŽŌĞŶ�ĨƵůů͘

Off Peak Return - 
Break of Journey - 

Return leg

Y͗�/Ĩ�/�Ăŵ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ůĞŐ�ŽĨ�ĂŶ�
Žī�ƉĞĂŬ�ƌĞƚƵƌŶ�;ǀĂůŝĚ�ŽŶĞ�ŵŽŶƚŚͿ͕�
ĐĂŶ�ŝ�ƌĞƐƵŵĞ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ũŽƵƌŶĞǇ�;ƐĂǇͿ�
Ă�ǁĞĞŬ�ĂŌĞƌ�/�ĐŽŵŵĞŶĐĞĚ�ŝƚ�Ͳ�
ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�/�Ăŵ�ƐƟůů�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ǀĂůŝĚŝƚǇ
ŽĨ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ�;ŝĞ�ƚŚĞ�ŽŶĞ�ŵŽŶƚŚͿ͘

�͗�zĞƐ͕�ƐŽ�ůŽŶŐ�ĂƐ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŽŶ�Ă�
ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ƌŽƵƚĞͬŽƉĞƌĂƚŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƟĐŬĞƚ�ĂŶĚ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞͲĐŽǀĞƌŝŶŐ�
ŐƌŽƵŶĚ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŵĂĚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƟĐŬĞƚ͘
/Ĩ�ŝƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐƚĂŵƉĞĚ�ƚŚĞŶ�ǇŽƵ�ŵĂǇ�
ǁŝƐŚ�ƚŽ�ŐĞƚ�ŝƚ�ĞŶĚŽƌƐĞĚ�ƚŽ�ƐĂǇ�ŚŽǁ�ĨĂƌ�
it is used to avoid hassle, but there is 

ŶŽ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ͘�

Ripped off by the 
railway - 

Nottingham to 
Crewe return   

Y͗�/�ŚĂĚ�Ă�ǀĞƌǇ�ŶŝĐĞ�ĚĂǇ�ŽƵƚ�ŝŶ��ƌĞǁĞ�
ƌĞĐĞŶƚůǇ�ĂŶĚ�ŝŶ�Ăůů�ƌĞƐƉĞĐƚƐ�ďĂƌ�ŽŶĞ�
ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�ǀĞƌǇ�ǁĞůů͘͘͘�
�ǀĞƌǇƚŚŝŶŐ�ǁĂƐ�ŽŶ�ƟŵĞ͕�ƚŚĞ�ƐƚĂī�
ǁĞƌĞ�ƉůĞĂƐĂŶƚ�ĂŶĚ�ŚĞůƉĨƵů͕�ĂŶĚ�
ĂůƚŚŽƵŐŚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŽŶ�Ă�ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶ�
ŽĨ�y��dƵƌďŽŶĂƐƚǇ�ĂŶĚ��Dd�ϭϱϯ͕�ƚŚĞ�
ƚƌĂŝŶƐ�ǁĞƌĞ�ĐŽŵĨŽƌƚĂďůĞ�ĂŶĚ�ĐůĞĂŶ�
Ͳ�ĞǀĞŶ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁĞƌĞ�
ƉůĞĂƐĂŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ďĞĞƌ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ƉƵď�Ăƚ��ƌĞǁĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁĞƌĞŶ͛ƚ�ƚŽŽ�
ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ͊͊���hd�;ĚŝĚŶ͛ƚ�ǇŽƵ�ŬŶŽǁ�Ă�
ďƵƚ�ǁĂƐ�ĐŽŵŝŶŐͿ͗
�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�EĂƟŽŶĂůZĂŝů͗�
EŽƫŶŐŚĂŵͲ�ƌĞǁĞ�Ͳ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽīƉĞĂŬ�
ĚĂǇ�ƌĞƚƵƌŶ�άϭϳ͘ϮϬ�ǀĂůŝĚ�ǀŝĂ�^ƚŽŬĞ�ŽŶ�
dƌĞŶƚ͕�ĐŚĂŶŐĞ�Ăƚ��ĞƌďǇ�;ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�
ŝŶĚĞĞĚ�ǁŚĂƚ�ƚŚĞ�dsD�ĐŚĂƌŐĞĚ�ŵĞ�ĨŽƌ�
ĂŶ�ŽīƉĞĂŬ�ĚĂǇ�ƌĞƚƵƌŶͿ�
EŽƫŶŐŚĂŵͲ�ĞƌďǇ�Ͳ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽīͲ
ƉĞĂŬ�ĚĂǇ�ƌĞƚƵƌŶ�άϲ͘ϰϬ���ĞƌďǇͲ�ƌĞǁĞ�
Ͳ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽīƉĞĂŬ�ĚĂǇ�ƌĞƚƵƌŶ�άϵ͘ϵϬ�
ǀĂůŝĚ�ǀŝĂ�^ƚŽŬĞ�ŽŶ�dƌĞŶƚ�
>Ğƚ͛Ɛ�ďĞ�ĐůĞĂƌ�ĂďŽƵƚ�ƚŚŝƐ�Ͳ�/�ŬŶŽǁ�
ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƐĂǀŝŶŐ�ŵŽŶĞǇ�
ďǇ�ƵƐŝŶŐ�ƐƉůŝƚƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶƐ͕�ĂŶĚ�
ŵĂǇďĞ�ƐŽŵĞ�ĐůĞǀĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ�ŚĞƌĞ�ĐŽƵůĚ�
ĮŶĚ�ĂŶ�ĞǀĞŶ�ĐŚĞĂƉĞƌ�ǁĂǇ�ŽĨ�ĚŽŝŶŐ�ŝƚ͘�
ZĂƚŚĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐĂƐĞ�/�ũƵƐƚ�ĐŽƵůĚŶ͛ƚ�ďĞ�
ďŽƚŚĞƌĞĚ�ƚŽ�ůŽŽŬ�Ăƚ�ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶƐ�ŽĨ�
ƟĐŬĞƚƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ůĂǌŝŶĞƐƐ�ŽŶ�ŵǇ�ƉĂƌƚ�
ĐŽƐƚ�ŵĞ�άϬ͘ϵϬ͘�K<͕�άϬ͘ϵϬ�ŝƐŶ͛ƚ�ǁŽƌůĚ�
ĐŚĂŶŐŝŶŐ͕�ďƵƚ�ŵŽƌĞ�ĨŽŽů�ŵĞ�ĨŽƌ�ŶŽƚ�
ĐŚĞĐŬŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƐŝŵƉůĞƐƚ�ŽĨ�
ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶƐ͘�KĨ�ĐŽƵƌƐĞ͕�/�ƐƵƐƉĞĐƚ�
ŶŽƚ�ƚŚĂƚ�ŵĂŶǇ�ĐĂƐƵĂů�ƚƌĂǀĞůůĞƌƐ�ƚŚŝŶŬ�
ŽĨ�ďƵǇŝŶŐ�Ă�ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ƟĐŬĞƚƐ�

;ŶŽƌ�ĂƌĞ�ƚŚĞǇ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ŽīĞƌĞĚ�ƐƵĐŚ�ďǇ�
dsDƐ�Žƌ��ŽŽŬŝŶŐ�KĸĐĞ�ƐƚĂīͿ�ƐŽ�ƚŚĞǇ�
ďƵǇ�ƚŚĞ�ĞŶĚͲƚŽͲĞŶĚ�ƉƌŽĚƵĐƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĞǀĞŶ�ƚŚŝŶŬŝŶŐ͕�ďůŝƐƐĨƵůůǇ�ƵŶĂǁĂƌĞ�ƚŚĞǇ�
ĐŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ƐĂǀĞĚ�ŵŽŶĞǇ͘�/�ĐŽŶƚĞŶĚ�
ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŝŐŶŽƌĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�
ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĐĂƉŝƚĂůŝƐĞƐ�
ŽŶ�Ͳ�ĂŶĚ�ĂƌŐƵĂďůǇ�ĞǀĞŶ�ƉƌĞǇƐ�ŽŶ͘
tŚǇ�ĚŽĞƐ�ƚŚĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ŚŝĚĞ�ŝƚƐ�
ĐŚĞĂƉĞƐƚ�ĨĂƌĞ�ŽƉƟŽŶƐ�ĨƌŽŵ�ŝƚƐ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͍�EŽ͕�ĚŽŶ͛ƚ�ĂŶƐǁĞƌ�ƚŚĂƚ�
ƋƵĞƐƟŽŶ�Ͳ�/�ŬŶŽǁ�ƚŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ͊�
,Žǁ�ĐĂŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ƐŽ�ƐŚĂŵĞůĞƐƐůǇ�
ŐĞƚ�ĂǁĂǇ�ǁŝƚŚ�ĐŚĂƌŐŝŶŐ�Ă�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�
ŵŽƌĞ�ĨŽƌ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ƉƌŽĚƵĐƚ�ƚŚĂŶ�ŝƚ�
ĐŚĂƌŐĞƐ�ĨŽƌ�ƚǁŽ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�
ƚŚĂƚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ĂĚĚ�ƵƉ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ĂŶĚ�
ŶŽƚŚŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ƐŝŶŐůĞ�
ƉƌŽĚƵĐƚ͍�tŚǇ�ŚĂƐ�ŶŽ�ŽŶĞ�ǇĞƚ�
ĐŚĂůůĞŶŐĞĚ�ƚŚĞƐĞ�ƐŝƚƵĂƟŽŶƐ�ŝŶ�
ĐŽŶƐƵŵĞƌ�ůĂǁ�ǁŝƚŚ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͍�

�͗���ĞĐĂƵƐĞ͕�ůŝŬĞ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�
ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�
ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ŵŽŶĞǇ͘
DŽƐƚ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƚĞůů�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�
ŽĨ�ĐŚĞĂƉĞƌ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞŝƌ�
ƉƵƌĐŚĂƐĞƐ͘�^ĂŝŶƐďƵƌǇ͛Ɛ�Žƌ��ƐĚĂ�ǁŽŶ͛ƚ�
ƐĂǇ�ƚŽ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�Ɵůů�͞ǇŽƵ�
ƐŚŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďŽƵŐŚƚ�ƚǁŽ�ŝƚĞŵƐ�
because they are ‘buy one, get one 

ĨƌĞĞ͛�ĂŶĚ�ǇŽƵ͛ǀĞ�ŽŶůǇ�ŐŽƚ�ŽŶĞ͘͟ �
EŽƌ�ƐŚŽƵůĚ�ƚŚĞǇ͘�EŽƌ�ǁŝůů�ƚŚĞǇ�ƚĞůů�
ǇŽƵ�ǁŚĞŶ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ƐƉĞĐŝĂů�ŽīĞƌƐ͕�ŝƚ�
ŝƐ�ĐŚĞĂƉĞƌ�ƚŽ�ďƵǇ�ƚǁŽ�ƐŵĂůů�ƉĂĐŬƐ�
ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ŽŶĞ�ůĂƌŐĞ�ŽŶĞ�Ͳ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�
ǀĞƌǇ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƐŝƚƵĂƟŽŶ�ƚŽ�ƐƉůŝƫŶŐ�ƚƌĂŝŶ�
ƟĐŬĞƚƐ͘

Ticket Advice for All

�ĚǀŝĐĞ�ŽŶ�ƌĂŝů�ƟĐŬĞƟŶŐ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�
ƌĂŝůĨŽƌƵŵƐ͘ĐŽ͘ƵŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�͚&ĂƌĞƐ͕
dŝĐŬĞƚƐ�Θ�ZŽƵƚĞŝŶŐ͛�ƐĞĐƟŽŶ͘�
tĞ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƐŽƵƌĐĞ�
ŽĨ�h<�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ĂĚǀŝĐĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ĂŶǇǁŚĞƌĞ͕�ĂƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƚĞĂŵ�ŽĨ�
ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĨĂŵŝůŝĂƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉůĞǆ�ƌĂŝů�ĨĂƌĞƐ�ƐǇƐƚĞŵ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�
ŚĞůƉ�ǇŽƵ͘�EĞǀĞƌ�ƉĂǇ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŽĚĚƐ�
ĂŐĂŝŶ͕�ĂŶĚ�ĂƐŬ�ƵƐ�ŝĨ�ǇŽƵ�ŶĞĞĚ�ŚĞůƉ͊�
ƐĞĞ�ǇŽƵ�ƚŚĞƌĞ͘

Fares Advice with RailUK
d,�d͛^�͚�Ed�ZdZ�/ED�Ed͛͗�
hE^h^W��d/E'�>KE�KE�
�KDDhd�Z^�dZ��d���dK�
^,�<�^W��Z���E��/DWZKs�

�KD��z�

,ƵŶĚƌĞĚƐ�ŽĨ�ƵŶƐƵƐƉĞĐƟŶŐ�ĐŽŵŵƵƚĞƌƐ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ŝŶƚŽ�
�ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϵƚŚ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ĞŶƚĞƌƚĂŝŶĞĚ�
ďǇ�ĂĐƚƐ�ŽĨ�^ŚĂŬĞƐƉĞĂƌŝĂŶ�ĐŽŵĞĚǇ�ďĞŝŶŐ�ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�ůŝǀĞ�ŽŶ�
ƚƌĂŝŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�ƌŽƵƚĞ͘

�ŽŝŶĞĚ�͚ĞŶƚĞƌƚƌĂŝŶŵĞŶƚ͕͛ �ƚŚĞ�ĂĐƟǀŝƚǇ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�
ŽƌŐĂŶŝƐĞĚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�ŝƐ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ƚƌĂŝŶ�
ĐĂƌƌŝĂŐĞƐ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂŶĚ�ŽƵƚ�ŽĨ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ͕�ǁŝůů�ƐĞĞ�
ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ƚŽ�ƐŚŽƌƚ�ĂĐƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�^ŚĂŬĞƐƉĞĂƌĞ�ƉůĂǇ�
dǁŽ�'ĞŶƚůĞŵĂŶ�ŽĨ�sĞƌŽŶĂ͘

/ƚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂǁĂƌĚ�ǁŝŶŶŝŶŐ�dǁŽ�'ĞŶƚƐ�
WƌŽĚƵĐƟŽŶƐ͕�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă�ĐŽůůĂďŽƌĂƟŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�EĞƚǁŽƌŬ�
ZĂŝů͕�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ�ĂŶĚ�^ŚĂŬĞƐƉĞĂƌĞ͛Ɛ�'ůŽďĞ�ƚŽ�ŵĂƌŬ�
ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�^ŽƵƚŚ�^ƚĂƟŽŶ͕�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŶĞǁ�
ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ƐƉĂŶ�ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐ͘

/Ŷ�ǁŚĂƚ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƉůĂǇ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�ŽŶ�Ă�ƚƌĂŝŶ͕�ĞĂĐŚ�
ƐĐĞŶĞ�ǁŝůů�ůĂƐƚ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�ϮͲϰ�ŵŝŶƵƚĞƐ͘�dŚĞ�ƐĐĞŶĞƐ�
ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐƉĞĐŝĂůůǇ�ĂĚĂƉƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞŝƌ�ĨŽƌƚŚĐŽŵŝŶŐ�ƐŚŽǁƐ�
Ăƚ�ƚŚĞ�'ůŽďĞ�ƚŽ�'ůŽďĞ�&ĞƐƟǀĂů�ƚŽ�Įƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�
ƐƚĂƟŽŶ�ƐƚŽƉƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�ƌŽƵƚĞ͘�/Ŷ�Ă�ƚǁŝƐƚ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ďĞŵƵƐĞ�ĐŽŵŵƵƚĞƌƐ͕�ƚŚĞ�ƐĐĞŶĞƐ�ĂƌĞ�ƚŽ�ďĞ�ĂĐƚĞĚ�ŽƵƚ�
ŝŶ�Ă�ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�^ŚŽŶĂ�ĂŶĚ��ŶŐůŝƐŚ�ďǇ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�ďĂƐĞĚ�
ĚƵŽ͘

tŝƚŚ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ŝŶƚŽ�
�ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ƚŽĚĂǇ͕�ŚƵŶĚƌĞĚƐ�ŽĨ�ĐŽŵŵƵƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ƐĞƚ�ƚŽ�ďĞ�ŬĞƉƚ�
ĞŶƚĞƌƚĂŝŶĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ƚƌĂŝŶ�ũŽƵƌŶĞǇƐ͘

>ĂƵƌĞŶĐĞ�tŚŝƚďŽƵƌŶ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƉƌŽũĞĐƚ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �
�ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ͕�ĐŽŵŵĞŶƚƐ͕�͞dŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚ�^ƚĂƟŽŶ�
ŚĂƐ�ŵĂĚĞ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�Ă�ĐƵůƚƵƌĂů�ŐĂƚĞǁĂǇ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�ƉĞŽƉůĞ�

ĨƌŽŵ��ƌŝŐŚƚŽŶ�ƚŽ��ĞĚĨŽƌĚ�ƚŽ�ǁŝƚŚŝŶ�ĞĂƐǇ�ƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ďĞƐƚ�ĐƵůƚƵƌĞ�ƚŚĂƚ�>ŽŶĚŽŶ�ŚĂƐ�ƚŽ�ŽīĞƌ͘ �tĞ�ǁĂŶƚĞĚ�
ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ŐƌŝŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵƵƚĞ�Ă�ďŝƚ�ŵŽƌĞ�ĨƵŶ�ĂŶĚ�
ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ�ƚŚĞ�ŬŝŶĚ�ŽĨ�ĞŶƚĞƌƚĂŝŶŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�^ŽƵƚŚ��ĂŶŬ͘͟

dŚŽƐĞ�ĐŽŵŵƵƚĞƌƐ�ĂůŝŐŚƟŶŐ�Ăƚ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�^ŽƵƚŚ�ƉůĂƞŽƌŵ�
ĂƌĞ�ƐĞƚ�ĨŽƌ�Ă�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƌƉƌŝƐĞ͕�ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞƌĞŶĂĚĞĚ�
ďǇ�ŚŝƉ�ŚŽƉ�ĐŽŵĞĚǇ�ĚƵŽ͕��ďĂŶĚŽŵĂŶ͕�ƉĞƌĨŽƌŵŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�
ŐƵŝƐĞ�ŽĨ�&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐƚĂī͘�dŚĞ�ĂǁĂƌĚ�
ǁŝŶŶŝŶŐ�ĐŽŵĞĚŝĂŶƐ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƉĞƌĨŽƌŵŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�
hĚĚĞƌďĞůůǇ�&ĞƐƟǀĂů͕�Ă�ƐŚŽƌƚ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝƚƐĞůĨ�
ĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ŐƌĞĞƟŶŐ�ƵŶƐƵƐƉĞĐƟŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ǁŝƚŚ�
ŝŵƉƌŽŵƉƚƵ�^ŚĂŬĞƐƉĞĂƌĞͲŝŶƐƉŝƌĞĚ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀŝƐĞĚ�ƌĂƉ͘

EĞŝů��ŽŶƐƚĂďůĞ͕��ŚŝĞĨ��ǆĞĐƵƟǀĞ�ŽĨ�^ŚĂŬĞƐƉĞĂƌĞ͛Ɛ�'ůŽďĞ͕�
ĐŽŵŵĞŶƚƐ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�
ZĂŝů�ƚŽ�ƌĂŝƐĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽĮůĞ�ŽĨ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�^ŽƵƚŚ�^ƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ƋƵŝĐŬ�ĂŶĚ�ĞĂƐǇ�ĂĐĐĞƐƐ�ŝƚ�ŽīĞƌƐ�ƚŽ��ĂŶŬƐŝĚĞ͛Ɛ�ĐƵůƚƵƌĂů�ŚĞĂƌƚ͘�
tĞ�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ǁĞůĐŽŵŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�
^ŚĂŬĞƐƉĞĂƌĞ͛Ɛ�'ůŽďĞ͕�ĂŶĚ�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ƚŽ�ŽƵƌ�ŐƌŽƵŶĚͲďƌĞĂŬŝŶŐ�
'ůŽďĞ�ƚŽ�'ůŽďĞ�&ĞƐƟǀĂů�ǁŚŝĐŚ�ďĞŐŝŶƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬĞŶĚ͘͟

�ůĂŶ��ĂŬĞƌ͕ ���K͕�dŚĞ�^ŽƵƚŚ��ĂŶŬ͕�ĐŽŵŵĞŶƚƐ͗�͞tŝƚŚ�ŵŽƌĞ�
ĐƵůƚƵƌĞ�ƉĞƌ�ƐƋƵĂƌĞ�ĨŽŽƚ�ƚŚĂŶ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ�ŝƚ͛Ɛ�
ĨĂŶƚĂƐƟĐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ƐƵĐŚ�Ă�ĚŝƌĞĐƚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ůŝŶŬ�ƚŽ�ƚŚĞ�
^ŽƵƚŚ��ĂŶŬ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ͘�EĞǆƚ�DŽŶĚĂǇ�
^ŚĂŬĞƐƉĞĂƌĞ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ĐĞůĞďƌĂƚĞĚ�ŚŝƐ�ϰϰϴƚŚ�ďŝƌƚŚĚĂǇ�
ƐŽ�ƚŚĞƐĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞƐ�ĂƌĞ�Ă�ĮƫŶŐ�ƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�Ă�ŵĂŶ�ǁŚŽ�
ĨŽƵŶĚ�ŚŝƐ�ĨĞĞƚ�ƉĞƌĨŽƌŵŝŶŐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ǀŝĐŝŶŝƚǇ�ŽĨ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�
ĂŶĚ�ǁŚŽ͛Ɛ�ůĞŐĂĐǇ�ŚĂƐ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ŵŝůůŝŽŶƐ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�
ĞŶƚĞƌƚĂŝŶĞĚ�ƐŝŶĐĞ͘͟

&ŝƌƐƚ��ĂƉŝƚĂů��ŽŶŶĞĐƚ͛Ɛ�ƐƚĂƟŽŶ�ŵĂŶĂŐĞƌ�Ăƚ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ��ŵŵĂ�
EĞǁŵĂŶ�ƐĂŝĚ͗�͞�ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ǀĞƌǇ�ŵƵĐŚ�Ă�
ĐŽŵŵƵƚĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ĨŽƌ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ǁŽƌŬ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŝƚǇ͘�dŚĞ�
ŶĞǁ�ƐŽƵƚŚ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ŚĂƐ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĞĚ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ĨĞĞů�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƉůĂĐĞ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚ�Ă�ŵƵĐŚ�ďƵƐŝĞƌ͕ �ůŝǀĞůŝĞƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĞǀĞŶŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ŽŶ�ǁĞĞŬĞŶĚƐ͘�/͛ŵ�ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�
ĞǆƉůŽƌŝŶŐ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚ��ĂŶŬ�ĂŌĞƌ�ǁŽƌŬ͘͟

�ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ƌĞďƵŝůƚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŽ�
ŵĂŬĞ�ǁĂǇ�ĨŽƌ�ůŽŶŐĞƌ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ĨƌĞƋƵĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽŶ�
ƚŚĞ�dŚĂŵĞƐůŝŶŬ�ƌŽƵƚĞ�ĨƌŽŵ��ĞĚĨŽƌĚ�ƚŽ��ƌŝŐŚƚŽŶ͕�ƚŚƌŽƵŐŚ�
ĐĞŶƚƌĂů�>ŽŶĚŽŶ͘�KǀĞƌ�ϭϱϬ͕ϬϬϬ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�
ƵƐĞ��ůĂĐŬĨƌŝĂƌƐ�^ŽƵƚŚ�^ƚĂƟŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƐƵŵŵĞƌ�ϮϬϭϮ͘

�ƌŝŐŚƚŽŶ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞĂƚƌĞ�ůŽǀĞƌ͕ ��ŚĂƌůŽƩĞ�&ƌŽƐƚ͕�Ϯϰ͕�
ĐŽŵŵĞŶƚƐ͗�͞/�ƐƚŽƉƉĞĚ�ƚŽ�ĐŚĞĐŬ�ŵǇ�ƚƌĂŝŶ�ƟŵĞ�ǁŚĞŶ�ƐƚĂƟŽŶ�
ƐƚĂī�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞĚ�ŵĞ�ĂƐŬŝŶŐ�ŵĞ�ŝĨ�/�ŶĞĞĚĞĚ�ŚĞůƉ͘�/�ĚŝĚŶ͛ƚ�
ƌĞĂůŝƐĞ�ŝƚ�ǁĂƐ��ďĂŶĚŽŵĂŶ�ʹ�ƚŚĞǇ�ŝŵƉƌŽǀŝƐĞĚ�Ă�ďƌŝůůŝĂŶƚ�ƐŽŶŐ�
ĨŽƌ�ŵĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƉŽƚ͘�'ƌĞĂƚ�ĐŽŵŵƵƚĞ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�
ŵŽƌŶŝŶŐ͊͟



Z�/>�/E�h^dZz�hE/d�^�/E�^hWWKZd�&KZ�^�Z�W�
>�'/^>�d/KE�Z�&KZD��^����>��d,�&d�&�>>^��hd�
W�^^�E'�Z��E��&Z�/',d�D/^�Zz��KEd/Eh�^�

ͻ�ƌŝŵĞƐ�ĚŽǁŶ�ϭϱй�ŽŶ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ǇĞĂƌ
ͻ�ŝƐƌƵƉƟŽŶ�ƚŽ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƐƟůů�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱ͕ϳϬϬ�ŚŽƵƌƐ

ͻ&Ƶůů�ůĞŐŝƐůĂƟǀĞ�ƌĞĨŽƌŵ�ďĞůŝĞǀĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŽŶůǇ�ǁĂǇ�ƚŽ�ƐƚĞŵ�ƚŚĞ�ƟĚĞ

�īŽƌƚƐ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ƚŽ�ƐƚŽƉ�ƚŚĞ�ĐŽƐƚ�ĂŶĚ�ŵŝƐĞƌǇ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ĐĂďůĞ�ƚŚŝĞǀĞƐ�ĂƌĞ�ŚĂǀŝŶŐ�ĂŶ�ŝŵƉĂĐƚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƌĞǀĞĂůĞĚ�
Ăƚ�Ă�ƐƵŵŵŝƚ�ŝŶ��Ɖƌŝů͘�

�ƌŝŵĞƐ�ĂīĞĐƟŶŐ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ǁĞƌĞ�ĚŽǁŶ�ϭϱй�ŝŶ�ϮϬϭϭͬϭϮ�ƚŽ�ϴϰϰ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ϵϵϱ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ǇĞĂƌ͘ �,ŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�
ĚŝƌĞĐƚ�ĐŽƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͕�ĂŶĚ�ƵůƟŵĂƚĞůǇ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ĂŶĚ�ĐŽƵŶƚƌǇ͕�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƌŝƐĞ�ĨƌŽŵ�άϭϲ͘ϰŵ�ƚŽ�άϭϴ͘ϯŵ͖�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�
ŽĨ�ϭϮй�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ƚŚĞŌƐ�ŚĂǀĞ�ƐƉƌĞĂĚ�ƚŽ�ďƵƐŝĞƌ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ͘

KŶ�ϮϯƌĚ��Ɖƌŝů͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚŽƐƚĞĚ�Ă�ƌĂŝů�ƐƵŵŵŝƚ�ƚŽ�ƐŚĂƌĞ�ďĞƐƚ�ƉƌĂĐƟƐĞ�ĂŶĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ŚŽǁ�ƚŽ�ĮŐŚƚ�ƚŚĞ�ƚŚŝĞǀĞƐ͘�
�ƩĞŶĚĞĞƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ƌŽƵƚĞƐ�ĂŶĚ�ĨƵŶĐƟŽŶƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚƌĂŝŶ�ĂŶĚ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ͕�
�ƌŝƟƐŚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�WŽůŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�KZZ͘�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŝŶŝƐƚĞƌ�EŽƌŵĂŶ��ĂŬĞƌ�ŐĂǀĞ�ƚŚĞ�ŬĞǇŶŽƚĞ�ƐƉĞĞĐŚ͕�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ŚĞ�ƵŶĚĞƌůŝŶĞĚ�
ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚĂĐŬůŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĐƌŝŵĞ͕�ƐĂǇŝŶŐ�͞tĞ�ĂƌĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƚŽ�ƐƚĂŵƉ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƉƌĂĐƟĐĞƐ�
ǁŚŝĐŚ�ƌĞǁĂƌĚ�ƚŚŝĞǀĞƐ͘�/�Ăŵ�ƉůĞĂƐĞĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ƐĞĞŝŶŐ�ƐŽŵĞ�ƌĞĂů͕�ĞīĞĐƟǀĞ�ƉƌŽƐĞĐƵƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƐĞŶĚ�ŽƵƚ�
ƚŚĞ�ƌĞĂů�ŵĞƐƐĂŐĞ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƐŝŵƉůǇ�ŶŽƚ�ǁŽƌƚŚ�ƚƌǇŝŶŐ�ƚŽ�ƐƚĞĂů�ŵĞƚĂů�ďĞĐĂƵƐĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͘�tĞ�ĂƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŝŶ�
'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͕�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ĂŶĚ�ƉŽůŝĐĞ�ĂƌĞ�ŽŶ�Ğ�ĐĂƐĞ�ĂƐ�ǁĞůů͘͟

�ǇĂŶ��ƌŽǁƚŚĞƌ͕ �ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ƐĂŝĚ͗�͞KƵƌ�ŵĂƐƐŝǀĞ�ĞīŽƌƚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĐĂďůĞ�ƚŚŝĞǀĞƐ�ŝƐ�ŚĂǀŝŶŐ�
ĞīĞĐƚ͘��ƌŝŵĞƐ�ĂŶĚ�ĚĞůĂǇ�ƚŽ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ĂƌĞ�ĚŽǁŶ�ŽŶ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͘ �,ŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ƐƟůů�Ăƚ�ĂŶ�ƵŶĂĐĐĞƉƚĂďůǇ�ŚŝŐŚ�
ůĞǀĞů͘�tĞ�ĮƌŵůǇ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ůĞŐĂů�ƌĞĨŽƌŵ�ǁĞ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�ŚŽƵƌƐ�ĚĞůĂǇ�ĂŶĚ�ŵŝůůŝŽŶƐ�ŽĨ�ƉŽƵŶĚƐ�
ǁĂƐƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞƐĞ�ĐƌŝŵĞƐ͘͟

dŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĐĂƐŚ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ƐĐƌĂƉ�ǁŝůů�ďĞ�ŽƵƚůĂǁĞĚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ĂŶ�ŽƉĞŶ�ůĞƩĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƵŶĚĂǇ�
dŝŵĞƐ�;Ϯϵ��ƉƌŝůͿ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ƚŚĞ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ�dƌĂŝŶ�KƉĞƌĂƟŶŐ��ŽŵƉĂŶŝĞƐ�ĂŶĚ�ZĂŝů�&ƌĞŝŐŚƚ�'ƌŽƵƉ�ĐĂůůĞĚ�ĨŽƌ�ĨƵůů�ƌĞĨŽƌŵ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϵϲϰ�^ĐƌĂƉ�DĞƚĂů��ĞĂůĞƌƐ��Đƚ�ƚŽ�ŝŶĐůƵĚĞ͗�

ͻ�ĂŶ�ƵƉĚĂƚĞĚ͕�ĨƵůůǇ�ĨƵŶĚĞĚ�ůŝĐĞŶƐŝŶŐ�ƐĐŚĞŵĞ�ƚŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚŚĞ�ǀŽůƵŶƚĂƌǇ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ͘�

ͻ�ŵĂŐŝƐƚƌĂƚĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ĂůƐŽ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ƚŽ�ŝŵƉŽƐĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶƐ�ƵƉŽŶ͕�ĂŶĚ�ƵůƟŵĂƚĞůǇ�ĞŶĨŽƌĐĞ�ƚŚĞ�ĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ͕ �ǇĂƌĚƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�
ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĂǁ͘

ͻ�ƉŽůŝĐĞ�ƉŽǁĞƌƐ�ƚŽ�ĞŶƚĞƌ͕ �ŝŶƐƉĞĐƚ�ĂŶĚ�ŝĨ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĐůŽƐĞ�ƐĐƌĂƉ�ĚĞĂůĞƌƐ�ĂƌĞ�ĞƐƐĞŶƟĂů͘��ƚ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĞǇ�ŵĂǇ�ŽŶůǇ�ĞŶƚĞƌ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ƉƌĞŵŝƐĞƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ǁĂƌƌĂŶƚ͘�

ͻ�Ă�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƐĐƌĂƉ�ŵĞƚĂů�ĚĞĂůĞƌƐ�ƚŽ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƉƌŽŽĨ�ŽĨ�ŝĚĞŶƟƚǇ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞŝƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͘�

ͻ��ĚĚŝƟŽŶĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ŝƟŶĞƌĂŶƚ�ŵĞƚĂů�ĚĞĂůĞƌƐ͛�ǀĞŚŝĐůĞ�ůŝĐĞŶĐĞƐ�ƚŽ�ĞŶĂďůĞ�ƚŚŽƐĞ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ůĂǁ�ƚŽ�ďĞ�
ŝŵƉŽƵŶĚĞĚ͘

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ�ŵŝůůŝŽŶƐ�ŽĨ�ƉŽƵŶĚƐ�ƉƌŽƚĞĐƟŶŐ�ŬĞǇ�ůŽĐĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ĞǆƚƌĂ��ƌŝƟƐŚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�WŽůŝĐĞ�ŽĸĐĞƌƐ͘�
dŚŝƐ�ŚĂƐ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ƉƵďůŝĐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ĐƌŝŵŝŶĂůƐ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƐĞŶƚĞŶĐŝŶŐ�ŝŶ�ĐŽƵƌƚƐ͘

DƌƐ��ƌŽǁƚŚĞƌ�ĂĚĚĞĚ͕�͞tĞ�ĂƌĞ�ŐƌĂƚĞĨƵů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁĞ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ŝŶ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ƐƵƐƉŝĐŝŽƵƐ�ĂĐƟǀŝƚǇ�ʹ�ďŽƚŚ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�Ăƚ�ĚŝƐƌĞƉƵƚĂďůĞ�ƐĐƌĂƉ�ĚĞĂůĞƌƐ͘�tĞ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĚŽ�Ăůů�ǁĞ�ĐĂŶ�ƚŽ�ƐƚŽƉ�ƚŚĞƐĞ�ƚŚŝĞǀĞƐ�ďƵƚ�ŝƚ�ŝƐ�ĐůĞĂƌ�ƚŚĞ�
ůĂǁ�ŶĞĞĚƐ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ĂǁĂǇ�ƚŚĞ�ĞĂƐǇ�ŵĂƌŬĞƚ�ĨŽƌ�ŝůůĞŐĂů�ƐĐƌĂƉ͘͟

͞dŽƚĂů�ĚŝƌĞĐƚ�ĐŽƐƚ�ƚŽ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĨƌŽŵ�ĐĂďůĞ�ƚŚĞŌ�ŝƐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ƵƉ�ǇĞĂƌ�ŽŶ�ǇĞĂƌ͘ �dŚŝƐ�ŝƐ�ůĂƌŐĞůǇ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶƐ�ƚŚĞ�
ƚŚŝĞǀĞƐ�ĂƌĞ�ƚĂƌŐĞƟŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĚĂŵĂŐĞ�ďĞŝŶŐ�ĐĂƵƐĞĚ�ŝŶ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƟŵĞ�ŝƚ�ƚĂŬĞƐ�ƚŽ�
Įǆ�ĂŶ�ŝŶĐŝĚĞŶƚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�ŝƚ�ŵŽƌĞ�ĞǆƉĞŶƐŝǀĞ͘͟ �

'ĂƌǇ��ŽŽƉĞƌ͕ �ŚĞĂĚ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�Ăƚ�ƚŚĞ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ�dƌĂŝŶ�KƉĞƌĂƟŶŐ��ŽŵƉĂŶŝĞƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞�ĂďůĞ�ƚŚĞŌ�ƌĞŐƵůĂƌůǇ�ĐĂƵƐĞƐ�ĚŝƐͲ
ƌƵƉƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ�ŽĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ĐŽƐƚƐ�ƚŚĞ�ƚĂǆƉĂǇĞƌ�ŵŝůůŝŽŶƐ͕�ƐŽ�ŝƚ�ŝƐ�ŐŽŽĚ�ŶĞǁƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŝƐ�ƚĂŬŝŶŐ�
ĂĐƟŽŶ�ƚŽ�ĐƌĂĐŬ�ĚŽǁŶ�ŽŶ�ŝůůĞŐĂů�ƐĐƌĂƉ�ŵĞƚĂů�ĚĞĂůŝŶŐ͘
͞dƌĂŝŶ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ĂƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ƚŽ�ƚĂĐŬůĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ͕�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƐƚĞƉ�ŝŶ�
ŚĞůƉŝŶŐ�ƵƐ�ƚŽ�ƐƵĐĐĞĞĚ͘��Ƶƚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĂǁ�ŶŽǁ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƌŽďƵƐƚ�ŶĞǁ�ůŝĐĞŶƐŝŶŐ�ƌĞŐŝŵĞ�
ĐŽǀĞƌŝŶŐ�Ăůů�ƐĐƌĂƉ�ǇĂƌĚƐ͕�ŐŝǀŝŶŐ�ƉŽůŝĐĞ�ĂŶĚ�ĐŽƵŶĐŝůƐ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ƚŽ�ƐĞĂƌĐŚ�ĂŶĚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƚĞ�ƚŚĞŵ͕�ĂŶĚ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ĚŽǁŶ�ĂŶǇ�ĚĞĂůͲ
ĞƌƐ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞŌ͘͟

dŽŶǇ��ĞƌŬĞůĞǇ͕�ĐŚĂŝƌŵĂŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ZĂŝů�&ƌĞŝŐŚƚ�'ƌŽƵƉ�ƐĂŝĚ�͞�ĂďůĞ�ƚŚĞŌ�
ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ĐĂƵƐĞ�ŵĂũŽƌ�ĚĞůĂǇ�ƚŽ�
ĨƌĞŝŐŚƚ�ƚƌĂŝŶƐ�ŽŶ�Ă�ĚĂŝůǇ�ďĂƐŝƐ͘�
�ůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚŝƐ�ĚŽĞƐŶ͛ƚ�ŽŌĞŶ�Śŝƚ�ƚŚĞ�
ŚĞĂĚůŝŶĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�
ĚĞůĂǇƐ�ĚŽ͕�ŝƚ�ŝƐ�ĐĂƵƐŝŶŐ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�
ƉƌŽďůĞŵƐ�ĨŽƌ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�ĂŶĚ�
ƚŚĞŝƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ǁŚŽ�ŝŶĐůƵĚĞ�
ŶĂƟŽŶĂů�ƌĞƚĂŝůĞƌƐ͕�ƉŽǁĞƌ�ŐĞŶĞƌĂƚŽƌƐ�
ĂŶĚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ͘�dŚĞ�
ĐŽƐƚ�ŽĨ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ�ŝƐ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ĂŶĚ�
ŝŵƉĂĐƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ͕�ƚŚĞŝƌ�
ĞŵƉůŽǇĞĞƐ͕�ĂŶĚ�ƵůƟŵĂƚĞůǇ�ƚŚĞ�
ǁŚŽůĞ�h<�ĞĐŽŶŽŵǇ͘�

͞tĞ�ĂƌĞ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŚĂƚ�h<�
'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ƚĂŬĞŶ�ƚŚĞ�
ĮƌƐƚ�ƐƚĞƉƐ�ŝŶ�ƚĂĐŬůŝŶŐ�ĐĂďůĞ�ƚŚĞŌ͕�
ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ĞīŽƌƚƐ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͘��Ƶƚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂĐƟŽŶ�
ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚƐ�ŽĨ�
ĐĂďůĞ�ƚŚĞŌ�ĂƌĞ�ƚŽ�ďĞ�ĞůŝŵŝŶĂƚĞĚ͘͟

�ƐƐŝƐƚĂŶƚ�ĐŚŝĞĨ�ĐŽŶƐƚĂďůĞ��ůĂŶ�WĂĐĞǇ͕�
ŽĨ��ƌŝƟƐŚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�WŽůŝĐĞ͕�ĂĚĚĞĚ͗�
͞�dW�ŝƐ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƚĂĐŬůŝŶŐ�ŵĞƚĂů�
ƚŚĞŌ͕�ƉĂƌƟĐƵůĂƌůǇ�ƚŚŽƐĞ�ƚŚĞŌƐ�ǁŚŝĐŚ�
ŚĂǀĞ�Ă�ĚŝƌĞĐƚ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌƵŶŶŝŶŐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͘
͞tĞ�ŚĂǀĞ�ŽĸĐĞƌƐ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�
ĚĞĂůŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ŵĞƚĂů�ƚŚĞŌ�ĂŶĚ͕�ĚƵƌŝŶŐ�
ϮϬϭϭ͕�ĂƌƌĞƐƚĞĚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭ͕ϬϬϬ�
ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞƐĞ�
ĐƌŝŵĞƐ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ĨĞǁ�ŵŽŶƚŚƐ�
ĐŽŶǀŝĐƚĞĚ�ŵĞƚĂů�ƚŚŝĞǀĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ũĂŝůĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ƚŽƚĂů�ŽĨ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱϴ�
ǇĞĂƌƐ�ƚŚĂŶŬƐ�ƚŽ��ƌŝƟƐŚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�
WŽůŝĐĞ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶƐ͘

͞tĞ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĚŝƐƌƵƉƚ�ĂŶĚ�
ĚĞƚĞĐƚ�ƚŚŝĞǀĞƐ�ǁŚŽ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�
ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ŚĞƐŝƚĂƚĞ�ƚŽ�
ƉƵƚ�ƚŚĞŵ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚƐ�
ĂŶĚ�ƐĞĞŬ�ƚŚĞ�ƐƚƌŽŶŐĞƐƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƐĂŶĐƟŽŶƐ͘͟



W�^^�E'�Z^�dK���E�&/d��^�^Khd,�t�^d�dZ�/E^��E��
E�dtKZ<�Z�/>�&KZD�E�t��>>/�E���

dƌĂŝŶ�ĐŽŵƉĂŶǇ�^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂǀĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ƚŚĞ�ůĂƵŶĐŚ�ŽĨ�Ă�ŶĞǁ�ĂůůŝĂŶĐĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ăŝŵ�ŽĨ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�ďĞƩĞƌ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ�ĂŶĚ�ƐŽƵƚŚͲǁĞƐƚ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ͘�

��ƐŝŶŐůĞ�ƐĞŶŝŽƌ�ũŽŝŶƚ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƚĞĂŵ�ŶŽǁ�ŚĂƐ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ďŽƚŚ�ƚƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ŽƵƚ�ŽĨ�
>ŽŶĚŽŶ�tĂƚĞƌůŽŽ�ŝŶ�Ă�ĮƌƐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�h<�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͘�

/ƚ�ŝƐ�ĂŝŵŝŶŐ�ƚŽ�ĐƵƚ�ĚĞůĂǇƐ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͕�ƉƌŽǀŝĚĞ�ďĞƩĞƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕�ĚĞůŝǀĞƌ�ŵŽƌĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�
ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ͕�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ĞĸĐŝĞŶĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŵŽƌĞ�ĐŽůůĂďŽƌĂƟǀĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂŶĚ�ďĞƩĞƌ�ĚĞĐŝƐŝŽŶͲŵĂŬŝŶŐ͘�dŚĞ�
ŶĞǁ�ĂůůŝĂŶĐĞ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞŶĞĮƚ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�ǁŚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�tĞƐƐĞǆ�ƌŽƵƚĞ͘�

dŚĞ�ĂůůŝĂŶĐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŽĸĐŝĂůůǇ�ǁĞŶƚ�ůŝǀĞ�ŽŶ�ϮϵƚŚ��Ɖƌŝů͕�ŝƐ�Ă�ĮƌƐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�h<�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
�ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĨŽƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�KĸĐĞ�ŽĨ�ZĂŝů�ZĞŐƵůĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ĂůůŝĂŶĐĞ�ŝƐ�ƉůĂŶŶĞĚ�ƚŽ�ƌƵŶ�ƵŶƟů�ϰ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϳ͕�ƚŚĞ�ĞǆƉŝƌǇ�
ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ͘�

dŚĞ�ĐƌĞĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂůůŝĂŶĐĞ�ĨŽůůŽǁƐ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĐEƵůƚǇ�ZĞƉŽƌƚ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͕ �ǁŚŝĐŚ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ�Ă�ƉĂĐŬĂŐĞ�ŽĨ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐĞ�ŝŶĞĸĐŝĞŶĐŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<�ƌĂŝů�ƐǇƐƚĞŵ͘�/ƚ�ĂůƐŽ�ĚĞůŝǀĞƌƐ�Ă�ŬĞǇ�ĞůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͛Ɛ�ZĂŝů��ŽŵŵĂŶĚ�
WĂƉĞƌ͕ �ŝƐƐƵĞĚ�ŝŶ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϮ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐĂůůĞĚ�ĨŽƌ�ĐůŽƐĞƌ�ĐŽͲŽƉĞƌĂƟŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͘�

dŚĞ�ĂůůŝĂŶĐĞ�ĂůƐŽ�ďƵŝůĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ũŽŝŶƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�tĞƐƐĞǆ�
/ŶƚĞŐƌĂƚĞĚ��ŽŶƚƌŽů��ĞŶƚƌĞ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�tĂƚĞƌůŽŽ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐŽͲŽƌĚŝŶĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͕�ĂƐ�
ǁĞůů�ĂƐ�ƌĞĐĞŶƚ�ŵŽǀĞƐ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŽ�ĚĞǀŽůǀĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƌĞŐŝŽŶĂů�ƵŶŝƚƐ͘�

^ŝƌ��ƌŝĂŶ�^ŽƵƚĞƌ͕ �ĐŚŝĞĨ�ĞǆĞĐƵƟǀĞ�ŽĨ�^ƚĂŐĞĐŽĂĐŚ�'ƌŽƵƉ͕�ƚŚĞ�ƉĂƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŽĨ�^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŶĞǁ�ŵŽĚĞů�ŝƐ�
Ă�ƌĞĂů�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ďĞŶĞĮƚ�ďŽƚŚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚĂǆƉĂǇĞƌƐ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽƵƌ�ŽďũĞĐƟǀĞ�ŽĨ�ŐƌŽǁŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͘�^ĂĨĞƚǇ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ŽƵƌ�ƚŽƉ�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĐŽƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ǁĞ�ƌƵŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͘��Ǉ�
ǁŽƌŬŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŚĂŶ�ĞǀĞƌ�ďĞĨŽƌĞ͕�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ĂůŝŐŶĞĚ�ŝŶĐĞŶƟǀĞƐ͕�ǁĞ�ĐĂŶ�ĚĞůŝǀĞƌ�Ă�ŵŽƌĞ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌͲĨŽĐƵƐĞĚ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ĞĸĐŝĞŶƚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůŽŶŐͲƚĞƌŵ͘͟ �

�ĂǀŝĚ�,ŝŐŐŝŶƐ͕�ĐŚŝĞĨ�ĞǆĞĐƵƟǀĞ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŵĂƌŬƐ�Ă�ŶĞǁ�ƉŚĂƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀŽůƵƟŽŶ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂƐ�ǁĞ�
ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƉƵƐŚ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŵĂŬŝŶŐ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ͕�ĞŵƉŽǁĞƌŝŶŐ�ŽƵƌ�ĨƌŽŶƚͲůŝŶĞ�ŵĂŶĂŐĞƌƐ�ƚŽ�ƌƵŶ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ŵŽƌĞ�
ĞīĞĐƟǀĞůǇ͕�ĂŶĚ�ĨŽƌŐŝŶŐ�ĐůŽƐĞƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉƐ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͕�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ͘�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�
ĨŽĐƵƐ�ŽŶ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�ŽƵƌ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ƚŽ�Ăůů�ƉĂƌƟĞƐ͕�ƉƌŽƚĞĐƟŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ăůů�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ǁŚŝůƐƚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞĂŵůĞƐƐ�
ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ͘͟ �

hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĂůůŝĂŶĐĞ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƚĞĂŵ�ǁŝůů�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�͞ǁŚŽůĞ�ƌĂŝůǁĂǇ͟�ŝŶ�ŵĂŬŝŶŐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�Ă�
ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂŶĚ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ͗�

ͻDŽƌĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͗�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƚĞĂŵ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�tĂƚĞƌůŽŽ͕�ƚŚĞ�h<͛Ɛ�ďƵƐŝĞƐƚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ�
ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ϵϬ�ŵŝůůŝŽŶ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�Ă�ǇĞĂƌ

ͻ�ĞƩĞƌ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚƌĂĐŬ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ǁŽƌŬ͗�ƐŵĂƌƚĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŵŽƌĞ�ƟŵĞ�ĨŽƌ�
ƌĞŶĞǁĂůƐ͕�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŵŽƌĞ�ƌĞůŝĂďůĞ�ĂŶĚ�ƉƵŶĐƚƵĂů�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�

ͻ/ŵƉƌŽǀĞĚ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ͗�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ƚĞĂŵ�ĚĞĂůŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�tĞƐƐĞǆ�
/ŶƚĞŐƌĂƚĞĚ��ŽŶƚƌŽů��ĞŶƚƌĞ

ͻ&ĂƐƚĞƌ�ĚĞĐŝƐŝŽŶͲŵĂŬŝŶŐ͗�ƋƵŝĐŬĞƌ�ƌĞƐŽůƵƟŽŶ�ŽĨ�ŝƐƐƵĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ũŽŝŶƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ǁŽƌŬ�Ăƚ�ƐƚĂƟŽŶƐ

ͻ�ůŝŐŶĞĚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ�ĂŶĚ�ŝŶĐĞŶƟǀĞƐ͗�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ĨƌŽŵ�ďŽƚŚ�ŽƌŐĂŶŝƐĂƟŽŶƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ĐŽŵŵŽŶ�ŐŽĂůƐ�ǁŝƚŚ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�
ŝŶĐĞŶƟǀĞƐ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�

ͻ�ƵŝůĚŝŶŐ�ƐŬŝůůƐ͗�ĐƌŽƐƐͲĨƵŶĐƟŽŶĂů�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ĨŽƌ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ͕�ĞŶŚĂŶĐŝŶŐ�ƐŬŝůůƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ǁŝĚĞƌ�ũŽď�
ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ

ͻWŽŽůĞĚ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͗�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ�ƚŽ�ƐŚĂƌĞ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ͕�ŚĞůƉŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ǁŝŶƚĞƌ�ƉƌĞƉĂƌĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�ŵŽƌĞ�ĞĸĐŝĞŶƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĚŝƐƌƵƉƟŽŶ

ͻKƉĞƌĂƟŽŶĂů�ĞĸĐŝĞŶĐŝĞƐ͗�ũŽŝŶƚ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ͕�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŽĐĐƵƉĂƟŽŶĂů�ŚĞĂůƚŚ�ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ�

dŚĞ�ĂůůŝĂŶĐĞ�ƐĞŶŝŽƌ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƚĞĂŵ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞĂĚĞĚ�ďǇ�dŝŵ�^ŚŽǀĞůůĞƌ͘ �dŝŵ�ďĞŐĂŶ�ŚŝƐ�ĐĂƌĞĞƌ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĂƐ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ŐƵĂƌĚ�Ăƚ�
'ƵŝůĚĨŽƌĚ͕�ĂŶĚ�ŚŝƐ�ϮϬͲǇĞĂƌ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĐĂƌĞĞƌ�ŚĂƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ƐĞŶŝŽƌ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƉŽƐŝƟŽŶƐ�Ăƚ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ĂŶĚ��ƵƌŽƐƚĂƌ͘ �DŽƌĞ�
ƌĞĐĞŶƚůǇ͕�ŚĞ�ŚĞĂĚĞĚ�ƵƉ�ƚŚĞ��ĂƐƚ�DŝĚůĂŶĚƐ�dƌĂŝŶƐ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ĨŽƌ�ĨŽƵƌ�ǇĞĂƌƐ͕�ďĞĨŽƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŽŶƚŽ�ďĞĐŽŵĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�
ŽĨ�^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ�ŝŶ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮ͘��dŝŵ�^ŚŽǀĞůůĞƌ�ĂĚĚĞĚ͗�͞dŚĞ�ĐƌĞĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ũŽŝŶƚ�ĂůůŝĂŶĐĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ƌĞĂů�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�
ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌ�ĂŶ�ĞǀĞŶ�ďĞƩĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͕�ĂŶĚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŚĂĚ�Ă�ǀĞƌǇ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ŶĞǁ�ǁĂǇ�ŽĨ�
ǁŽƌŬŝŶŐ͘�KƵƌ�ĨŽĐƵƐ�ŶŽǁ�ǁŝůů�ďĞ�ŽŶ�ůĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ŽƵƌ�ϲ͕ϬϬϬ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ĂŶĚ�ŵĂŶĂŐĞƌƐ�ǁŚŽ�ƉůĂǇ�Ă�ĐƌŝƟĐĂů�ƌŽůĞ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�Ϯϰ�ŚŽƵƌƐ�Ă�ĚĂǇ͕�ϳ�ĚĂǇƐ�Ă�ǁĞĞŬ͘�dŽŐĞƚŚĞƌ�ǁĞ�ǁŝůů�ĚĞǀĞůŽƉ�Ă�ĐŽůůĂďŽƌĂƟǀĞ�ǁĂǇ�ŽĨ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĂůůŝĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ĚĞůŝǀĞƌ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘͟ �

dŚĞ�ƐĞŶŝŽƌ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƚĞĂŵ�ŚĂƐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϮϬϬ�ǇĞĂƌƐ͛�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ͕�
ƌĂŝů�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚƌĂŝŶ�ŇĞĞƚ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ͗�

DĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ʹ�dŝŵ�^ŚŽǀĞůůĞƌ�
/ŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ʹ�:ŝŵ�DŽƌŐĂŶ�
KƉĞƌĂƟŽŶƐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ʹ�DĂƌŬ�^ƚĞǁĂƌĚ�

&ůĞĞƚ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�Ͳ��ŚƌŝƐƟĂŶ�ZŽƚŚ�
^ĂĨĞƚǇ�Θ�ĂƐƐƵƌĂŶĐĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ʹ��ƌŝĂŶ��ŽŽŬ�
,ƵŵĂŶ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ʹ�<ĞůůǇ��ĂƌůŽǁ�
�ŽŵŵĞƌĐŝĂů�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ʹ�^Ăŵ�DĐ�ĂƌƚŚǇ�
�ƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ʹ�:ĂŬĞ�<ĞůůǇ�

&ŝŶĂŶĐĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ʹ��ŶĚǇ�tĞƐƚ

��ŐŽǀĞƌŶĂŶĐĞ�ďŽĂƌĚ͕�ǁŝƚŚ�ĞƋƵĂů�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ďŽƚŚ�ŽƌŐĂŶŝƐĂƟŽŶƐ͕�ǁŝůů�ŽǀĞƌƐĞĞ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂůůŝĂŶĐĞ�ĂŶĚ�
ƚĂŬĞ�ŵĂũŽƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͘��ƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƌĂŝů�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ĂŶĚ�
ĨƌĞŝŐŚƚ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ͘��ŽƚŚ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ƌĞƚĂŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ŝĚĞŶƟƟĞƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂī͘�dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�
ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŽĨ�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�Žƌ�ĐŽůůĞĐƟǀĞ�ďĂƌŐĂŝŶŝŶŐ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ƚƌĂĚĞ�ƵŶŝŽŶƐ͘



/DWZKs���W�Z&KZD�E����E��
��W��/dz�&KZ�,�ZZK'�d��Z�/>�

>/E��

WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�,ĂƌƌŽŐĂƚĞ�ůŝŶĞ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŵŽƌĞ�ƌĞůŝĂďůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ĂƐ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĐŽŵƉůĞƚĞƐ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͘��ƚ�ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ�ƟŵĞ�Ă�ƚƵƌŶďĂĐŬ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ďƵŝůƚ�Ăƚ�,ŽƌƐĨŽƌƚŚ�ƚŽ�ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ�
ĨƵƚƵƌĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ŝŶ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘

άϭϲŵ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ŝŶǀĞƐƚĞĚ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ďǇ�
ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ŵŽĚĞƌŶ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�<ŝƌŬƐƚĂůů�sŝĂĚƵĐƚ�ĂŶĚ�
,ĂƌƌŽŐĂƚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘��ŶŐŝŶĞĞƌƐ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďƵŝůĚ�Ă�ƚƵƌŶďĂĐŬ�Ăƚ�,ŽƌƐĨŽƌƚŚ�
ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ĂůůŽǁ�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů�ƚŽ�ƌƵŶ�Ă�ƐŚƵƩůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�
,ŽƌƐĨŽƌƚŚ�ĂŶĚ�>ĞĞĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘

tĂƌƌŝĐŬ��ĞŶƚ͕�ŐĞŶĞƌĂů�ŵĂŶĂŐĞƌ�ĨŽƌ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�
,ĂƌƌŽŐĂƚĞ�ůŝŶĞ�ŝƐ�Ă�ƌĞĂů�ƐƵĐĐĞƐƐ�ƐƚŽƌǇ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ĚĞŵĂŶĚ�ŝƐ�
ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŐƌŽǁ͘�dŚŝƐ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ŐƌĞĂƚ�
ŶĞǁƐ�ĨŽƌ�ƌĂŝů�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ďĞ�
ŵŽƌĞ�ƌĞůŝĂďůĞ�ďƵƚ�ǁŝůů�ŐŝǀĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ĨƵƚƵƌĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ŝŶ�ůŝŶĞ�
ƐƉĞĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘

͞dŚŝƐ�ŝƐ�ũƵƐƚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŵĂŶǇ�ƉƌŽũĞĐƚƐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉůĞƟŶŐ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ͘�KƚŚĞƌƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƌĞƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�
ďĞƚǁĞĞŶ�^ŽƵƚŚ�<ŝƌďǇ�ĂŶĚ�tĂŬĞĮĞůĚ͖�ĂŶĚ�,ƵĚĚĞƌƐĮĞůĚ�ĂŶĚ�
�ƌĂĚĨŽƌĚ͖�Ă�ŶĞǁ�ƐŽƵƚŚĞƌŶ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�Ăƚ�>ĞĞĚƐ�ƐƚĂƟŽŶ͖�Ă�ƚƵƌŶďĂĐŬ�Ăƚ�
DŝĐŬůĞĮĞůĚ�ĂŶĚ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉƐ�ǁŝƚŚ�ůŽĐĂů�ƉĂƌƚŶĞƌƐ͕�ŶĞǁ�ƐƚĂƟŽŶƐ�
Ăƚ�<ŝƌŬƐƚĂůů�&ŽƌŐĞ�ĂŶĚ��ƉƉĞƌůĞǇ��ƌŝĚŐĞ͘�͞

dŚĞ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�,ĂƌƌŽŐĂƚĞ�ůŝŶĞ�ŝŶǀŽůǀĞƐ�ƚŚĞ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�
ŽĨ�ŶĞǁ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ďĂƐĞƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ͘

�ŶŐŝŶĞĞƌƐ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ŝŶƐƚĂůů�ŶĞǁ�ƚƌĂĐŬ͕�ƐůĞĞƉĞƌƐ�ĂŶĚ�ďĂůůĂƐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ŶĞǁ�ƚƵƌŶďĂĐŬ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�,ŽƌƐĨŽƌƚŚ�ƐƚĂƟŽŶ͘�^ŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ĞĂƌƚŚ�ĂŶĚ�
ĚƌĂŝŶĂŐĞ�ǁŽƌŬƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�
ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ĨƌŽŵ�>ĞĞĚƐ��ŝƚǇ��ŽƵŶĐŝů͘�dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�
EĂƚƵƌĂů��ŶŐůĂŶĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ��ŐĞŶĐǇ͘��ůů�ǀĞŐĞƚĂƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ�
ŝƐ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ǁŝƚŚ�ǁŝůĚůŝĨĞͬƌĂŝůǁĂǇ�ĨƌŝĞŶĚůǇ�ŇŽƌĂ͘

^ŝŐŶĂůůŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ĨƌŽŵ�,ŽƌƐĨŽƌƚŚ�ĂŶĚ�ZŝŐƚŽŶ�ƐŝŐŶĂů�
ďŽǆĞƐ�ŝŶƚŽ�,ĂƌƌŽŐĂƚĞ͕�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĞĸĐŝĞŶĐŝĞƐ�ĂƐ�ƚŚĞƐĞ�ďŽǆĞƐ�ĐůŽƐĞ͘

Z�/>�Z��z�>/E'���WKd�dK�^�s��
E�dtKZ<�Z�/>�άϰŵ���z��Z�

��ŶĞǁ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ĂůůŽǁ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƚŽ�ƌĞĐǇĐůĞ�ƵƐĞĚ�ƌĂŝů�ŝƐ�ƚŽ�ƐĂǀĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�
ĂƌŽƵŶĚ�άϰŵ�Ă�ǇĞĂƌ͘ �

dŚĞ��ĂƐƚůĞŝŐŚ�ƌĂŝů�ĚĞƉŽƚ�ŶĞĂƌ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƵƉŐƌĂĚĞĚ�ƐŽ�ŝƚ�ĐĂŶ�ƉƌŽĚƵĐĞ�Ϯϭϲŵ�
ůĞŶŐƚŚƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞĂďůĞ�ƌĂŝů�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƌĞĐǇĐůĞĚ�ĨƌŽŵ�ƵƐĞĚ�ƌĂŝů�ƌĞŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�
ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ͘�dŚĞ�ƌĞĐǇĐůĞĚ�ůĞŶŐƚŚƐ�ĂƌĞ�ƵƉ�ƚŽ�ϳϬй�ĐŚĞĂƉĞƌ�ƚŚĂŶ�ŶĞǁ�ƌĂŝů�ĂŶĚ�ĐĂŶ�
ďĞ�ƐĂĨĞůǇ�ƵƐĞĚ�ŽŶ�ůŽǁ�ǀŽůƵŵĞ�ĂŶĚ�ƌƵƌĂů�ƌŽƵƚĞƐ͘�

dŚĞ�ĚĞƉŽƚ�ĮƌƐƚ�ŽƉĞŶĞĚ�ŝŶ�ϮϬϬϭ�ƚŽ�ǁĞůĚ�ŶĞǁ�ϭϬϴŵ�ƌĂŝů�ŝŶƚŽ�Ϯϭϲŵ�ůĞŶŐƚŚƐ�ƌĞĂĚǇ�ĨŽƌ�
ƚƌĂĐŬ�ƌĞŶĞǁĂů�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ŵĞĂŶƐ�ŝƚ�ĐĂŶ�ŶŽǁ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ƵƉ�ƚŽ�ϭϬ͕ϬϬϬ�ƚŽŶŶĞƐ�ŽĨ�
Ϯϭϲŵ�ƌĞĐǇĐůĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞĂďůĞ�ƌĂŝů͕�ĂƌŽƵŶĚ�ϴй�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ƌĂŝů�ƚŚĂƚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƉƵƌĐŚĂƐĞƐ�
ĞǀĞƌǇ�ǇĞĂƌ͘ �dŚŝƐ�ŝƐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ϱϬ͕ϬϬϬ�ƚŽŶŶĞƐ�ŽĨ�ŶĞǁ�ƌĂŝů�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ǁĞůĚĞĚ�ƚŚĞƌĞ�ĞǀĞƌǇ�
ǇĞĂƌ͘ �dŚĞ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ƌĞŇĞĐƚƐ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ŽŶŐŽŝŶŐ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ĐŽƐƚƐ�ĂŶĚ�
ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ĞĸĐŝĞŶĐŝĞƐ͘

tŚĞŶ�ŽůĚ�ƌĂŝů�ŝƐ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŝƚ�ŝƐ�ŝŶƐƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĂƐƐĞƐƐ�ŚŽǁ�ŵƵĐŚ�ŝƐ�
ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ƌĞƵƐĂďůĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ƚŚŽƌŽƵŐŚůǇ�ƚĞƐƚĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ďĞŝŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ��ĂƐƚͲ
ůĞŝŐŚ�ĚĞƉŽƚ͘��ŶǇ�ƐĞĐƟŽŶƐ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ƌĞƵƐĞ�ĂƌĞ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ƌĂŝů�
ǁĞůĚĞĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ƚŽ�ĨŽƌŵ�Ϯϭϲŵ�ůĞŶŐƚŚƐ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞĂďůĞ�ƌĂŝů͘

DĂƌƟŶ��ůǁŽŽĚ͕�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ŶĂƟŽŶĂů�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǁŚŝĐŚ�ƌƵŶƐ�ƚŚĞ�
ĚĞƉŽƚ͕�ƐĂŝĚ͗�͞ZĞĐǇĐůŝŶŐ�ŽůĚ�ƌĂŝů�ŝŶƚŽ�ƐĞƌǀŝĐĞĂďůĞ�ƌĂŝů�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĞůƐĞǁŚĞƌĞ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ƌĞĚƵĐĞƐ�ƚŚĞ�ǀŽůƵŵĞ�ŽĨ�ƌĂŝů�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƐĐƌĂƉƉĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ŶĞǁ�ƐƚĞĞů�
ƵƐĞĚ�ďǇ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ďŽƚŚ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ƐĂǀĞ�ŵŽŶĞǇ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ďĞƩĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŝƐ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ĐŽƐƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ŝŶŝƟĂƟǀĞ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�
ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ďĞĐŽŵĞ�Ă�ŵŽƌĞ�ĞĸĐŝĞŶƚ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͘͟

dŚĞ�ĚĞƉŽƚ�ƵƉŐƌĂĚĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ŽŶ�ďƵĚŐĞƚ͕�Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂŚĞĂĚ�ŽĨ�ƐĐŚĞĚƵůĞ�ĂŶĚ�
ĐĂƵƐĞĚ�ŶŽ�ŝŶƚĞƌƌƵƉƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞƉŽƚ͛Ɛ�ĚĂǇͲƚŽͲĚĂǇ�ǁĞůĚŝŶŐ�ŽĨ�ŶĞǁ�ƌĂŝů͕�ǁĂƐ�ŽĸĐŝĂůůǇ�
ŽƉĞŶĞĚ�ďǇ�ZŝĐŚĂƌĚ�K͛�ƌŝĞŶ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�tĞƐƐĞǆ͘



,KZE�z͛�^d�d/KE�&KKd�Z/�'��
Z�^dKZ���

EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�ĂŶ�ŝĐŽŶŝĐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ǁŽƌůĚ�ĨĂŵŽƵƐ�
ƌĂŝůǁĂǇ�ŵŽĚĞů�ŵĂŬĞƌ�,ŽƌŶďǇ�ĂƐ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŬŝƚƐ͘
dŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�tŽƌĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ�ǀŝůůĂŐĞ�ŽĨ�,ĂŐůĞǇ�ŝƐ�'ƌĂĚĞ�Ϯ�ůŝƐƚĞĚ�
ĂŶĚ�ǁĂƐ�ďƵŝůƚ�ŝŶ�ϭϴϴϰ�ďǇ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ͕�ϯϮ�ǇĞĂƌƐ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�
ŽƉĞŶĞĚ�ŽŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�ϭ�DĂǇ�ϭϴϱϮ͘

WĂƚƌŝĐŬ��ĂǁůĞǇ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ƌŽƵƚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ĞŶŐŝŶĞĞƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞/ƚ͛Ɛ�ĂŵĂǌŝŶŐ�ƚŽ�

ƚŚŝŶŬ�ƚŚĂƚ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ�ŽǀĞƌ�͚ŽǁŶ͛�Ă�ůŝƩůĞ�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�,ĂŐůĞǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�Ă�
ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ƌĂŝůǁĂǇ�ůĂǇŽƵƚ͘
͞,ĂǀŝŶŐ�ŐŝǀĞŶ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�Ă�ƚŚŽƌŽƵŐŚ�ŽǀĞƌŚĂƵů͕�ŝƚ�ǁŝůů�ƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�
ƉĞŽƉůĞ�ŽĨ�,ĂŐůĞǇ�ĨŽƌ�ŵĂŶǇ�ǇĞĂƌƐ�ƚŽ�ĐŽŵĞ͘͟
^ŝŵŽŶ�<ŽŚůĞƌ�Ăƚ�,ŽƌŶďǇ�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�Ăƚ�,ŽƌŶďǇ�ĂƌĞ�ĂďƐŽůƵƚĞůǇ�ƚŚƌŝůůĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�
,ĂŐůĞǇ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�ƚŽ�ŝƚƐ�ĨŽƌŵĞƌ�ŐůŽƌǇ͘��Ɛ�Ă�ŵŽĚĞů�ŝƚ�ǁĂƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƐƚĂƌ�
ŝƚĞŵƐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂĐƚƵĂů�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ďĞŝŶŐ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ͕�ƉĞƌŚĂƉƐ�ŝƚ�ŝƐ�ƟŵĞ�ƚŚĂƚ�Ă�
ƐƵŝƚĂďůĞ�ŵŽĚĞů�ŽŶĐĞ�ŵŽƌĞ�ďĞĐĂŵĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ŽƌŶďǇ�ƌĂŶŐĞ͘͟
dŚĞ�ůĂƐƚ�ƟŵĞ�ƚŚĞ�ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ǁĂƐ�ƉĂŝŶƚĞĚ͕�Ă�ďůƵĞ�ĂŶĚ�ǁŚŝƚĞ�ĐŽůŽƵƌ�ƐĐŚĞŵĞ�ǁĂƐ�
ĐŚŽƐĞŶ�ďƵƚ�ĂŌĞƌ�ƚĂůŬŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĂŝůǁĂǇ�,ĞƌŝƚĂŐĞ�dƌƵƐƚ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ŚĂƐ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�
ŝƚ�ƚŽ�ǁŚĂƚ�ŝƐ�ŬŶŽǁŶ�ĂƐ�'tZ�͚ůŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ĚĂƌŬ�ƐƚŽŶĞ͛͘

dŚĞ�ĞŶƟƌĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĐůĞĂŶĞĚ͕�ƌƵďďĞĚ�ĚŽǁŶ�ĂŶĚ�ƌĞƉĂŝŶƚĞĚ͘�
�ůĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƌŶĂƚĞ�ŵĞƚĂůǁŽƌŬ�ƚŚĂƚ�ŶĞĞĚĞĚ�ƌĞƉůĂĐŝŶŐ�ǁĞƌĞ�ƐƉĞĐŝĂůůǇ�ĐĂƐƚ�ƚŽ�
ŵĂƚĐŚ�ĂŶĚ�ďůĞŶĚ�ŝŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů͘�sĂƌŝŽƵƐ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͛Ɛ�ĨĂďƌŝĐ�ǁĞƌĞ�
ƌĞƉůĂĐĞĚ�Žƌ�ƌĞƉĂŝƌĞĚ͘�dŚĞƐĞ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ǁŽŽĚĞŶ�ĚĂŐŐĞƌ�ďŽĂƌĚƐ͕�ƉĂŶĞůůŝŶŐ�ĂŶĚ�
ƐĞĐƟŽŶƐ�ŽĨ�ŐƵƩĞƌŝŶŐ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞĚŐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂŝƌ�ƚƌĞĂĚƐ�ďĞŝŶŐ�ĐŽĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶ�ĂŶƟ�
ƐůŝƉ�ƌĞƐŝŶ�ŝŶ�ĐŽŶƚƌĂƐƟŶŐ�ĐŽůŽƵƌƐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞŵ�ƐƚĂŶĚ�ŽƵƚ͘

tŚŝůĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌƐ�ǁĞƌĞ�ŽŶ�ƐŝƚĞ͕�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�
ƌĞƉĂŝŶƚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ŽĨ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ĂƐ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�
ĐĂŶŽƉǇ͕�ƐŽ�ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƐ�Ă�ŶĞǁ�ĨĞĞů�ƚŽ�ŝƚ͘
dŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ĐŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ǁĂƐ�ĂůŵŽƐƚ�άϱϬ͕ϬϬϬ



D�:KZ�Z�s�DW�&KZ�^d�>z�Z/�'��Z�/>t�z�dZ��<^��E��
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tŽƌŬ�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ŽŶ�Ă�ŵĂũŽƌ�ƌĞǀĂŵƉ�ŽĨ�Ăůů�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƚƌĂĐŬƐ�ĂŶĚ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ŝŶ�ĂŶĚ�ĂƌŽƵŶĚ�^ƚĂůǇďƌŝĚŐĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�
ĂůƐŽ�ƐĞĞ�ĂůƚĞƌĂƟŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵƐ͕�ĐŽīĞĞ�ƐŚŽƉ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ͘

dŚĞ�άϮϬŵ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŝƐ�ŶĞĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ůŝĨĞ͘�dŚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�
ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƚĂŬĞŶ�ƚŽ�ƌĞƉůĂĐĞ�ŝƚ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁŝůů�ŵĞĞƚ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŶĞĞĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ĨƌŽŵ�
DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ�ŝƐ�ĞůĞĐƚƌŝĮĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϲ͘
:Ž�<ĂǇĞ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͛Ɛ�ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ĞǆƉůĂŝŶĞĚ͗�͞dŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƚƌĂĐŬ�ůĂǇŽƵƚ͕�ƉĂƌƟĐƵůĂƌůǇ�ƚŚĞ�ũƵŶĐƟŽŶƐ�Ăƚ�ĞŝƚŚĞƌ�
ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ŚĂƐ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ůĂƌŐĞůǇ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ŝƌƐƚ�tŽƌůĚ�tĂƌ͘ �
͞dŚĞ�ŶĞǁ�ůĂǇŽƵƚ�ǁŝůů�ŐŝǀĞ�ƵƐ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ŇĞǆŝďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ŵŽƌĞ�ƌĞůŝĂďůĞ͘�^Ž�ĨĂƌ�ĂƐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĂƌĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�
ƚŚĂƚ�ŵĞĂŶƐ�ďĞƩĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŶŽǁ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ĨĂƐƚĞƌ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ĨƌĞƋƵĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘͟
�Ɛ�ǁĞůů�ĂƐ�ƌĞŶĞǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĂĐŬƐ͕�ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ƚŽ�ƌĞŇĞĐƚ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƉĞĞĚ�ŽĨ�ƚƌĂŝŶƐ�
ƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĨƌŽŵ�ϰϬ�ƚŽ�ϱϬ�ŵƉŚ͘��ŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ƚƌĂŝŶ�ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ǁŝůů�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƚŽ�
DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ��ĂƐƚ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ĐĞŶƚƌĞ�ŝŶ��ĚŐĞůĞǇ͕�^ƚŽĐŬƉŽƌƚ͘�

dŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝƚƐĞůĨ�ǁŝůů�ƵŶĚĞƌŐŽ�ƐŽŵĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ŝŶĐůƵĚĞ͗

ͻ�ƵŝůĚŝŶŐ�Ă�ŶĞǁ�ďĂǇ�ƉůĂƞŽƌŵ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ƉůĂƞŽƌŵ�ϭ͕�ŶĞĂƌ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵīĞƚ�ďĂƌ
ͻdŚĞ�ǁŝĚĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƉůĂƞŽƌŵ�Ϯ�ĂŶĚ�ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ŝƚ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ďĂǇ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞǁ�ƉůĂƞŽƌŵ
ͻ�ĞŵŽůŝƟŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽīĞĞ�ƐŚŽƉ�ŽŶ�ƉůĂƞŽƌŵ�Ϯ
ͻEĞǁ�ǁĂŝƟŶŐ�ƐŚĞůƚĞƌƐ͕���ds�ĂŶĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚƐ�ƐǇƐƚĞŵ͕�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƐĐƌĞĞŶƐ

dŚĞ�ǁŽƌŬ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ĮǀĞ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ŝŶ�ĨƵƚƵƌĞ�ŝŶƐƚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚƌĞĞ͕�ƐŽ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ�ŶƵŵďĞƌŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�
ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ĐŚĂŶŐĞĚ͘�KŶĐĞ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƉůĂƞŽƌŵƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ďƵŝůƚ�ĂŶ��ĐĐĞƐƐ�ĨŽƌ��ůů�ƐĐŚĞŵĞ�ĨƵŶĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĨŽƌ�
dƌĂŶƐƉŽƌƚ�ǁŝůů�ůŝŶŬ�Ăůů�ƉůĂƞŽƌŵƐ͘�EĞǁ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ůŝŌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ďƵŝůƚ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�
ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ�ƐƵďǁĂǇ͕�ŐŝǀŝŶŐ�ĚŝƐĂďůĞĚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͕�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝƚŚ�ďƵŐŐŝĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ǁŝƚŚ�ůŽƚƐ�ŽĨ�ůƵŐŐĂŐĞ͕�ƐƚĞƉͲĨƌĞĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘�tŽƌŬ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ĞǀĞƌǇ�ǁĞĞŬĞŶĚ�ƵŶƟů�EŽǀĞŵďĞƌ͕ �ĞǆĐĞƉƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�KůǇŵƉŝĐ�'ĂŵĞƐ͕�ǁŚĞŶ�
Ăůů�ŵĂũŽƌ�ĚŝƐƌƵƉƟǀĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ǁŽƌŬ�ŝƐ�ƐƵƐƉĞŶĚĞĚ͘dŚĞ�ŶĞǁ�ƐŝŐŶĂůůŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽƵŐŚƚ�ŝŶƚŽ�ƵƐĞ�ŝŶ�
ĞĂƌůǇ�EŽǀĞŵďĞƌ͘ �dŽ�ƌĞůĂǇ�ƚŚĞ�ũƵŶĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƐĂĨĞƚǇ�ƚĞƐƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŶŽ�
ƚƌĂŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨƌŽŵ�^ƚĂůǇďƌŝĚŐĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ŶŝŶĞ�ĚĂǇƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ŽĨ�KĐƚŽďĞƌ�ĂŶĚ�ĮƌƐƚ�ǁĞĞŬ�ŽĨ�EŽǀĞŵďĞƌ͘

sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ƐĐŽŽƉƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĂǁĂƌĚ�

sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ŚĂƐ�ǁŽŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƉƌĞƐƟŐŝŽƵƐ�ĂǁĂƌĚ͕�ďĞŝŶŐ�ǀŽƚĞĚ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ůŽŶŐͲĚŝƐƚĂŶĐĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ĨŽƌ�ϮϬϭϮ�ďǇ�ůĞĂĚŝŶŐ�
ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ĞǆƉĞƌƚƐ͘�dŚĞ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƉůĂĐĞĚ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͕�ďĞĂƟŶŐ�h<�
ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�ĂŶĚ�^E�&ͲŽǁŶĞĚ��ƵƌŽƐƚĂƌ͘

dŚĞ�/dD�ďĂƐĞĚ�ŝƚƐ�ĂǁĂƌĚ�ŽŶ�ĂƌĞĂƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉƌŝĐĞ͕�ĨƌĞƋƵĞŶĐǇ͕�ƉƵŶĐƚƵĂůŝƚǇ͕�ŚĞĂůƚŚ�ĂŶĚ�ƐĂĨĞƚǇ͕�ĐŽŵĨŽƌƚ�ĂŶĚ�ĐůĞĂŶůŝŶĞƐƐ͘�/ƚ�ŝƐ�
ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ŚĂƐ�ŐŝǀĞŶ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ƚŚĞ�ĂǁĂƌĚ�ŽĨ�͞>ŽŶŐ��ŝƐƚĂŶĐĞ�&ƌĂŶĐŚŝƐĞ�
WƌŽǀŝĚĞƌ�ϮϬϭϮ͕͟ �ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŽīĞƌŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ŝƚƐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͘

��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�/dD͗�͞sŝƌŐŝŶ�ŝƐ�Ă�ĐŽŵƉĂŶǇ�ƚŚĂƚ�ĐĂƌĞƐ�ĂďŽƵƚ�ƉĞŽƉůĞ�ʹ�ďŽƚŚ�ŝƚƐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƐƚĂī�ʹ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ƐŚŝŶĞƐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ͘�/ƚƐ�ƐƵĐĐĞƐƐ�ƐƉĞĂŬƐ�ĨŽƌ�ŝƚƐĞůĨ͕ �ŝŶ�ŝƚƐ�ĚŽƵďůŝŶŐ�ŽĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ŶƵŵďĞƌƐ͕�ŝŶ�ŝƚƐ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�
ƐĂƟƐĨĂĐƟŽŶ�ƌĂƟŶŐƐ�ĂŶĚ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĂů�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ͘�/ƚƐ�ǀŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵ�ƌĂŝů�ƚƌĂǀĞů�ŝƐ�ǁĞůů�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ƚŽ�
ďĞŝŶŐ�Ă�ƌĞĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ĂǁĂƌĚ�ŝƚ�ƚŚĞ�ƟƚůĞ�ŽĨ�͚>ŽŶŐ��ŝƐƚĂŶĐĞ�&ƌĂŶĐŚŝƐĞ�WƌŽǀŝĚĞƌ�ϮϬϭϮ͛͘ �/ƚ�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ǁĞůů�
ĚĞƐĞƌǀĞĚ͘͟

dŽŶǇ��ŽůůŝŶƐ͕���K�ŽĨ�sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ƐĂŝĚ͗�͞tĞ�ƉƌŝĚĞ�ŽƵƌƐĞůǀĞƐ�ŽŶ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂŶĚ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ƐƵƌǀĞǇƐ�ĂŶĚ�ĂǁĂƌĚƐ�
ƌĞƉĞĂƚĞĚůǇ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞ�ƚŚĞ�ĞīŽƌƚƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ŽƵƌ�ƐƚĂī͘�tĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ǁŝŶ�ƚŚŝƐ�/dD�ĂǁĂƌĚ�ĂŚĞĂĚ�ŽĨ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�
�ƵƌŽƐƚĂƌ�ĂŶĚ�ǁĞ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŚĂƌĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘͟
 
sŝƌŐŝŶ�dƌĂŝŶƐ�ŚĂƐ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďĞĞŶ�ŶĂŵĞĚ�ďĞƐƚ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ďǇ�tŚŝĐŚ͍�DĂŐĂǌŝŶĞ͕�ĂŶĚ�ŝƐ�ƚŽƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽŶŐͲĚŝƐƚĂŶĐĞ�ƚƌĂŝŶ�
ĨƌĂŶĐŚŝƐĞƐ�ďǇ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�EĂƟŽŶĂů�WĂƐƐĞŶŐĞƌ�^ƵƌǀĞǇ͘

/ƚ�ĂůƐŽ�ǁŽŶ�ďĞƐƚ�ƌĂŝů�ŽƉĞƌĂƚŽƌ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂŝůǇ�DĂŝů�'ůŽďĞ�dƌĂǀĞů��ǁĂƌĚƐ͘

�Ǉƌ�,ŽŶŽƵƌƐ�͚^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ��ƌƵŶĞů͛
KŶĞ�ŽĨ��Ǉƌ͛Ɛ�ŵŽƐƚ�ĨĂŵŽƵƐ�ƐŽŶƐ�ʹ�ĞŶŐŝŶĞĞƌ�:ŽŚŶ�DŝůůĞƌ�ʹ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŚŽŶŽƵƌĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉůĂƋƵĞ�Ăƚ�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚŽǁŶ͘
 
dŚĞ�ƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŝŽŶĞĞƌŝŶŐ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĚĞƐŝŐŶĞƌ͕ �ǁŚŽ�ǁĂƐ�ďŽƌŶ�ŝŶ��Ǉƌ�ŝŶ�ϭϴϬϱ͕�ǁĂƐ�ƵŶǀĞŝůĞĚ�ďǇ�WƌŽǀŽƐƚ�tŝŶŝĨƌĞĚ�^ůŽĂŶ�Ăƚ�Ă�
ĐĞƌĞŵŽŶǇ�ŽŶ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ϮϱƚŚ��Ɖƌŝů͘
 
DŝůůĞƌ�ůĞĚ�ŵĂŶǇ�ŽĨ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ŐƌĞĂƚĞƐƚ�ƌĂŝů�ƉƌŽũĞĐƚƐ͕�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƉĂƌƚŶĞƌ�dŚŽŵĂƐ�'ƌĂŝŶŐĞƌ͘ �dŚĞƐĞ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�
ĮƌƐƚ�ŝŶƚĞƌͲĐŝƚǇ�ƌĂŝůǁĂǇ͕�ƚŚĞ��ĚŝŶďƵƌŐŚͲ'ůĂƐŐŽǁ�ůŝŶĞ͕�ĂŶĚ�ǁŚĂƚ�ǁĂƐ�ŽŶĐĞ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ŵĂƐŽŶƌǇ�ĂƌĐŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͕�ƚŚĞ
�ĂůůŽĐŚŵǇůĞ�sŝĂĚƵĐƚ͘
 
dŚĞ�ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ƉůĂƋƵĞ�Ăƚ��Ǉƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĨƵŶĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�ŽĨ��ŝǀŝů��ŶŐŝŶĞĞƌƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŬĞĞŶ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ��ǇƌƐŚŝƌĞ�
ƌĞŵĞŵďĞƌƐ�DŝůůĞƌ͛Ɛ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƌŽůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ�ƌĂŝůǁĂǇƐ͘
 
WƌŽĨĞƐƐŽƌ�ZŽůĂŶĚ�WĂǆƚŽŶ͕�ĐŚĂŝƌŵĂŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ͛Ɛ�ƉĂŶĞů�ŽŶ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ǁŽƌŬƐ͕�ƐĂŝĚ͗�͞DŝůůĞƌ�ǁĂƐ�^ĐŽƚůĂŶĚ͛Ɛ��ƌƵŶĞů͕�ĂŶĚ�ŝƚ�ŝƐ�
ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƐŚŽƵůĚ�ƌĞŵĞŵďĞƌ�Śŝŵ�ŝŶ�ŚŝƐ�ŚŽŵĞ�ƚŽǁŶ͘͟
 
:ŽŚŶ�zĞůůŽǁůĞĞƐ͕�^ĐŽƚZĂŝů͛Ɛ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ƌĞůĂƟŽŶƐ�ŵĂŶĂŐĞƌ͕ �ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ŝŶ�Ă�ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ƉůĂƋƵĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�ŽĨ��ŝǀŝů��ŶŐŝŶĞĞƌƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�ƌĂŝů�ŶĞƚǁŽƌŬ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀĞƐ�ĂƐ�Ă�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƌĞŵŝŶĚĞƌ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŝŶĚĞďƚĞĚŶĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�
ǁŚŽ�ŐĂǀĞ�ƵƐ�ƚŚĞ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƚĂŬĞ�ĨŽƌ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽĚĂǇ͘͟
 
WƌŽǀŽƐƚ�^ůŽĂŶ�ƐĂŝĚ͗�͞/�Ăŵ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�^ĐŽƚZĂŝů�ĂŶĚ�ƚŚĞ�'ůĂƐŐŽǁ�Θ�^ŽƵƚŚ�
tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ͕�ŚĂƐ�ƉĂŝĚ�ƚŚŝƐ�ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�Ă�ĨĂŵŽƵƐ�ƐŽŶ�ŽĨ��Ǉƌ͘͟
 
�ŶŽƚŚĞƌ�ƉůĂƋƵĞ�ĐŽŵŵĞŵŽƌĂƟŶŐ�DŝůůĞƌ͛Ɛ�ůŝĨĞ�ǁĂƐ�ƵŶǀĞŝůĞĚ�ďǇ�^ĂƌĂŚ��ŽǇĂĐŬ�D^W�Ăƚ��ĚŝŶďƵƌŐŚ͛Ɛ�,ĂǇŵĂƌŬĞƚ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ�
ϮϬϬϱ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ϮϬϬƚŚ�ĂŶŶŝǀĞƌƐĂƌǇ�ŽĨ�ŚŝƐ�ďŝƌƚŚ͘



/�ŐĞƚ�ƋƵŝƚĞ�ŚŽŵĞƐŝĐŬ�Ăƚ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ƐŽ�ŝƚ�ŝƐ�ŶŝĐĞ�ƚŽ�ŬŶŽǁ�ƚŚĂƚ�
ŚŽŵĞ�ŝƐ�ŽŶůǇ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ƌŝĚĞ�ĂǁĂǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�Ă�ďƵƐ�Žƌ�ĐĂƌ�ũŽƵƌͲ
ŶĞǇ�ĂŌĞƌ�ƚŚĂƚ͘�/�ŐŽ�^ĐĂƌďŽƌŽƵŐŚ�ƚŽ�zŽƌŬ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�zŽƌŬ�ƚŽ�
�ĂƌůďǇ͕�ďƵƚ�/�ǁŝƐŚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ƌĂŶ�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�ƚŽ��ĂƌůďǇ͘�

WůƵƐ�ŝĨ�/�ŐŽƚ�Ă�ƚƌĂŝŶ�ƚŽ�^ĞůďǇ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐůŽƐĞƌ�ƚŽ�ŚŽŵĞ͕�ƌĂƚŚĞƌ�
ƚŚĂŶ�zŽƌŬ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ƚĂŬĞ�ƚǁŽ�ŚŽƵƌƐ�ĂŶĚ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ĐŽƐƚ�ƚŚƌĞĞ�
ƟŵĞƐ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ŵŽŶĞǇ�ŵĂǇďĞ�ĞǀĞŶ�ŵŽƌĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�
ƌŝĚŝĐƵůŽƵƐ͘�^Ž�/�Ăŵ�ƐƚƵĐŬ�ǁŝƚŚ�zŽƌŬ�ďƵƚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŽŬ�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�
ŽŶůǇ�άϯ͘ϵϱ�ŝĨ�ǇŽƵ�ďŽŽŬ�ĨĂƌ�ĞŶŽƵŐŚ�ŝŶ�ĂĚǀĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�Ă�
ƌĂŝůĐĂƌĚ͊�

,ŽǁĞǀĞƌ�ŝĨ�/�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ŐŽ�ůĂƐƚ�ŵŝŶƵƚĞ�ŝƚ�ŝƐ�ŵŽƌĞ�ĞǆƉĞŶƐŝǀĞ�
ǁŚŝĐŚ�ĂŶŶŽǇƐ�ŵĞ�ĂƐ�ůŝĨĞ�ŝƐŶ͛ƚ�ĂůǁĂǇƐ�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�ƉůĂŶŶŝŶŐ͊�
dŚĞǇ�ƌĞǁĂƌĚ�ƚŚĞ�ƉůĂŶŶĞƌƐ͕�ďƵƚ�ǁŚĂƚ�ŝĨ�ŵǇ�ůĞĐƚƵƌĞ�ĮŶŝƐŚĞƐ�
ĞĂƌůǇ͍�dŚĞŶ�/�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ǁĂŝƚ�ĂƌŽƵŶĚ�Ɵůů�Ɛŝǆ�ĨŽƌ�ŶŽ�ƌĞĂƐŽŶ�
ũƵƐƚ�ďĞĐĂƵƐĞ�/�ďŽŽŬĞĚ�Ă�ĐŚĞĂƉ�ƚƌĂŝŶ�ƚŚĞŶ͘��ůƐŽ�ůĂƚĞůǇ�ƚŚĞǇ�
ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ƉƵƫŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƐĞƌǀĞĚ�ƟĐŬĞƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞͲ
ƐĞƌǀĞĚ�ƐĞĂƚƐ͕�ŝƚ�ŚĂƐŶ͛ƚ�ŚĂƉƉĞŶĞĚ�ǇĞƚ�ďƵƚ�ǁŚĂƚ�ŝĨ�ƐŽŵĞŽŶĞ�
ǁĂƐ�ƐŝƫŶŐ�ŝŶ�ŵǇ�ƌĞƐĞƌǀĞĚ�ƐĞĂƚ͍�/�ŚĂƚĞ�ĐŽŶĨƌŽŶƚĂƟŽŶ͘͘͘͘ŝƚ�
ŝƐ�ĂǁĨƵůůǇ�ƐƚƌĂŶŐĞ�ƚŚĂƚ�ƌĞƐĞƌǀĂƟŽŶƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĚŽŶĞ�ďƵƚ�
ƌĞĐĞŶƚůǇ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ƐƚŽƉƉĞĚ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞ�ƵŶŬŶŽǁŶ�ƌĞĂƐŽŶ͕�ŝĨ�
ĂŶǇŽŶĞ�ŚĂƐ�ĂŶǇ�ŝĚĞĂƐ�ƉůĞĂƐĞ�ĞŵĂŝů�ŵĞ͘�;DĂǇďĞ�ŝƚ͛Ɛ�Ăůů�ƚŚĞ�
ĐƵƚďĂĐŬƐ͘͘͘͘ĐĂŶ͛ƚ�ĂīŽƌĚ�ƉĂƉĞƌ�ĂŶǇŵŽƌĞ͘Ϳ

WĞƌŚĂƉƐ�ŝƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ĐƵƫŶŐ�
ĚŽǁŶ�ƚƌĞĞƐ͘͘͘͘
/Ĩ�/�ǁĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŚĞ�ďƵƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ŵǇ�
ƵŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�άϭ͘ϴϬ�ĨŽƌ�Ă�ƚǁŽ�ŵŝůĞ�ũŽƵƌŶĞǇ͕�ƐŽ�
ƚƌĂŝŶƐ�ĂƌĞ�ƉƌĞƩǇ�ĐŚĞĂƉ�ǁŚĞŶ�ǇŽƵ�ďŽŽŬ�ŝŶ�ĂĚǀĂŶĐĞ͘

/�ǁŝůů�ďĞ�ŚŽŵĞ�ƐŽŽŶ�ĨŽƌ�ŽǀĞƌ�ĨŽƵƌ�ŵŽŶƚŚƐ�ƐŽ�/�ǁŽŶ͛ƚ�ďĞ�
ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƚŽ�ŐŽ�ŚŽŵĞ�ĨŽƌ�Ă�ǁŚŝůĞ�ĂƐ�/�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�
ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŽĨ�ďĞŝŶŐ�Ăƚ�ƵŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŝŶ�ŵǇ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƟŽŶ�ĂƐ�/�
ǁŝůů�ŵŝƐƐ�ŝƚ�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ͘ �/�ǁŝůů�ďĞ�ĐůŽƐĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ�ŵǇ�ŶĞǁ�ŚŽƵƐĞ�ŝŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ďĞ�ŶŝĐĞ�
ĂŶĚ�ĞĂƐǇ�ƚŽ�ŐŽ�ŚŽŵĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬĞŶĚƐ͘�/�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ďƵǇ�
ĂŶŽƚŚĞƌ�ƌĂŝůĐĂƌĚ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ�ƚŚŽƵŐŚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�άϮϴ�ŽƵƚ�ŽĨ�ŵǇ�
ƐƚƵĚĞŶƚ�ďƵĚŐĞƚ͊�/ƚ�ŝƐ�Ă�ƐŚĂŵĞ�ƚŚĞǇ�ĐĂŶ͛ƚ�ŽīĞƌ�ĚŝƐĐŽƵŶƚƐ�ƚŽ�
ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ƌĂŝůĐĂƌĚ͊�
/Ĩ�/�ŽǁŶĞĚ�ŵǇ�ŽǁŶ�ƚƌĂŝŶ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ǁŚĂƚ�/�ǁŽƵůĚ�ĚŽ͊

hŶƟů�ŶĞǆƚ�ŵŽŶƚŚ�/�ďŝĚ�ǇŽƵ�ĨĂƌĞǁĞůů͘

/Ĩ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĂŶǇ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ͕�ĂďŽƵƚ�ŵǇ�ĂƌƟĐůĞƐ�Žƌ�ĂŶǇ�ŝĚĞĂƐ�
ĂďŽƵƚ�ǁŚĂƚ�/�ĐŽƵůĚ�ǁƌŝƚĞ�ĂďŽƵƚ�ƉůĞĂƐĞ�ĚƌŽƉ�ŵĞ�ĂŶ�ĞŵĂŝů͕�
/�ĂůǁĂǇƐ�ůŽǀĞ�ƚŚĞ�ĨĂŶ�ŵĂŝů͘
  

ŵĞŐĂŶ͘ƚŚŽŵĂƐŽŶΛƌĂŝůƚĂůŬŵĂŐĂǌŝŶĞ͘ĐŽ͘ƵŬ

'��ZĂŝůĨƌĞŝŐŚƚ�ŚĞůƉƐ�ƚŚĞ�WŽƌƚ�ŽĨ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�ĐĞůĞďƌĂƚĞ�ϭϬϬ�
ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŶĂŵŝŶŐ

 
�Ɛ�ƉĂƌƚ�ŽĨ��ƐƐŽĐŝĂƚĞĚ��ƌŝƟƐŚ�WŽƌƚƐ͛�;��WͿ�WŽƌƚ�ŽĨ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ͛Ɛ�ĐĞŶƚĞŶĂƌǇ�ĐĞůĞďƌĂƟŽŶƐ͕�'��ZĂŝůĨƌĞŝŐŚƚ�;'�ZĨͿ͕�ƚŚĞ�
ĂǁĂƌĚͲǁŝŶŶŝŶŐ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŚĂƵůŝĞƌ͕ �ŚĂƐ�ŶĂŵĞĚ�Ă�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�WŽƌƚ�ŽĨ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ��ĞŶƚĞŶĂƌǇ�ϭϵϭϮͲϮϬϭϮ͘
 
dŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϰϮ͕�ǁĂƐ�ŶĂŵĞĚ�Ăƚ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƉŽƌƚ�ŽŶ�&ƌŝĚĂǇ�ϮϳƚŚ��Ɖƌŝů͘�/ƚ�ǁĂƐ�ƵŶǀĞŝůĞĚ�ďǇ�ƐƉĞĐŝĂů�
ŐƵĞƐƚ�DŝĐŚĂĞů�WŽƌƟůůŽ͕�ǁŚŽ�ĮůŵĞĚ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�'�ZĨ͛Ɛ�ǁŽƌŬ�Ăƚ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ƉŽƉƵůĂƌ����Ϯ�^ĞƌŝĞƐ�'ƌĞĂƚ�ZĂŝůǁĂǇ�
:ŽƵƌŶĞǇƐ͘�dŚĞ�ĞƉŝƐŽĚĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƐĐƌĞĞŶĞĚ�ŝŶ�ĞĂƌůǇ�ϮϬϭϯ͘
 
'�ZĨ�ŚĂƐ�Ă�ůŽŶŐͲĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ͕�ƚƌĂŶƐƉŽƌƟŶŐ�ĐŽĂů�ĂŶĚ�ĨƵĞů�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉŽƌƚ͘
 
dŚĞ�WŽƌƚ�ŽĨ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�ǁĂƐ�ŽĸĐŝĂůůǇ�ŽƉĞŶĞĚ�ďǇ�<ŝŶŐ�'ĞŽƌŐĞ�s�ŽŶ�ϮϮŶĚ�:ƵůǇ�ϭϵϭϮ͘��ƵƌŝŶŐ�tŽƌůĚ�tĂƌ�/�ŝƚ�ǁĂƐ�Ă�ZŽǇĂů�EĂǀǇ�E�
^ƵďŵĂƌŝŶĞ�ďĂƐĞ͕�ǁŚŝůĞ�ŝŶ�ϭϵϰϰ�ŵŝŶĞƐǁĞĞƉĞƌ�,D^�&ĂŶĐǇ�ĂŶĚ�ĞƐĐŽƌƚ�ĚĞƐƚƌŽǇĞƌ�,D^��ŽƚƐǁŽůĚ�ďŽƚŚ�ƵŶĚĞƌǁĞŶƚ�ƌĞƉĂŝƌ�ƚŚĞƌĞ͘�
^ŝŶĐĞ�ϮϬϬϭ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�ŚĂƐ�ŽĸĐŝĂůůǇ�ďĞĞŶ�ƚŚĞ�ďƵƐŝĞƐƚ�ƉŽƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�h<�ǁŝƚŚ�ŽǀĞƌ�ϱϬŵŝůůŝŽŶƐ�ƚŽŶŶĞƐ�Ă�ǇĞĂƌ�ďĞŝŶŐ�ŚĂŶĚůĞĚ͘�
&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ�ƚŚĞ�ƉŽƌƚ��ŝƐ�ƚŚĞ�ŚƵď�ĨŽƌ�ŽǀĞƌ�Ϯϱй�ŽĨ�Ăůů�ƚŚĞ�h<͛Ɛ�ƌĂŝů�ĨƌĞŝŐŚƚ�͘
 
:ŽŚŶ�^ŵŝƚŚ͕�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�'��ZĂŝůĨƌĞŝŐŚƚ͕�ƐĂŝĚ͗�͞/ƚ�ŝƐ�Ă�ƉůĞĂƐƵƌĞ�ƚŽ�ŶĂŵĞ�ƚŚŝƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�WŽƌƚ�ŽĨ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�
�ĞŶƚĞŶĂƌǇ�ϭϵϭϮͲϮϬϭϮ͕�ĐĞůĞďƌĂƟŶŐ�ŶŽƚ�ũƵƐƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ĞǆƉĂŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�h<͛Ɛ�ůĂƌŐĞƐƚ�ƉŽƌƚ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ƌĞĐŽŐŶŝƐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ŽŶͲŐŽŝŶŐ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�'�ZĨ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉŽƌƚ͘͟ �

:ŽŚŶ�&ŝƚǌŐĞƌĂůĚ���W�WŽƌƚ��ŝƌĞĐƚŽƌ�'ƌŝŵƐďǇ�Θ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�ƐĂŝĚ�͞ǁĞ�ĂƌĞ�ƚƌƵůǇ�ŐƌĂƚĞĨƵů�ƚŽ�:ŽŚŶ�ĂŶĚ�ŚŝƐ�ƚĞĂŵ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŚŽŶŽƵƌ�
ŽĨ�ƚŚŝƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŶĂŵŝŶŐ͘�dŚŝƐ�ǇĞĂƌ�ǁĞ�ĐĞůĞďƌĂƚĞ�ϭϬϬ�ǇĞĂƌƐ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƌƚ͘�KƵƌ�ůŝŶŬƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĂŝů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�
ƐƚĞŵ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĚĞǀĞůŽƉĞƌƐ�ŽĨ�/ŵŵŝŶŐŚĂŵ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ��ŽŵƉĂŶǇ͕�ĂŶĚ�ƌĂŝů�ƉůĂǇƐ�Ă�ǀŝƚĂů�ƌŽůĞ�ŝŶ�ŵŽǀŝŶŐ�ĐĂƌŐŽ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽƵƌ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ͘�KƵƌ�ƚŚĂŶŬƐ�ĂůƐŽ�ŐŽ�ƚŽ�DŝĐŚĂĞů�WŽƌƟůůŽ�ǁŚŽ�ŐĂǀĞ�ƵƉ�ŚŝƐ�ďƵƐǇ�ĮůŵŝŶŐ�ƐĐŚĞĚƵůĞ�ƚŽ�ũŽŝŶ�ŝŶ�ŽƵƌ�
ĐĞůĞďƌĂƟŽŶ͘͟

'��ZĂŝůĨƌĞŝŐŚƚ�ŶĂŵĞƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�^ŽƌƌĞŶƚŽ�ƚŽ�
ŚŽŶŽƵƌ�ϭϬ�ǇĞĂƌ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�D^��

 
'��ZĂŝůĨƌĞŝŐŚƚ�;'�ZĨͿ͕�ƚŚĞ�ĂǁĂƌĚͲǁŝŶŶŝŶŐ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ŚĂƵůŝĞƌ͕ �ŚĂƐ�ŶĂŵĞĚ�Ă��ůĂƐƐ�ϲϲ�
ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�^ŽƌƌĞŶƚŽ�ƚŽ�ĐĞůĞďƌĂƚĞ�Ă�ϭϬͲǇĞĂƌ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�DĞĚŝƚĞƌƌĂŶĞĂŶ�^ŚŝƉƉŝŶŐ�
�ŽŵƉĂŶǇ�;D^�Ϳ͘
 
dŚĞ�ŶĞǁůǇ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͕��ůĂƐƐ�ϲϲ�ϳϬϵ͕�ǁĂƐ�ƵŶǀĞŝůĞĚ�Ăƚ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ĐĞƌĞŵŽŶǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�
WŽƌƚ�ŽĨ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ͕�ǁŚĞƌĞ�'�ZĨ�ŚĂƐ�ŝƚƐ�/ŶƚĞƌŵŽĚĂů�ŚĞĂĚƋƵĂƌƚĞƌƐ͘
 
dŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ǁĂƐ�ƵŶǀĞŝůĞĚ�ďǇ�'�ZĨ�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�:ŽŚŶ�^ŵŝƚŚ�ĂŶĚ�DĂƵƌŝǌŝŽ�
�ƉŽŶƚĞ͕��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�D^���ƵƌŽƉĞ͕�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ͕�ǁŝƚŚ�ϳϬ�ŐƵĞƐƚƐ�ŽĨ�D^��ĂŶĚ�'�ZĨ�ƉƌĞƐĞŶƚ͘
 
:ŽŚŶ�^ŵŝƚŚ�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ͗�͞/ƚ�ŝƐ�ĂŶ�ŚŽŶŽƵƌ�ƚŽ�ŶĂŵĞ�ƚŚŝƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�^ŽƌƌĞŶƚŽ�ƚŽ�ĐĞůĞďƌĂƚĞ�
ƚŚĞ�ϭϬͲǇĞĂƌ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�D^��ĂŶĚ�'�ZĨ͘ ͟
 
�ĂŶ��ǀĞƌŝƩ͕�DĂŶĂŐŝŶŐ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�D^��h<͕�ĂĚĚĞĚ͗�͞D^��ŝƐ�ƉƌŽƵĚ�ƚŽ�ƵŶǀĞŝů�ƚŚĞ�ŶĞǁůǇ�
ůŝǀĞƌŝĞĚ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ƚŽ�ĐĞůĞďƌĂƚĞ�ŽƵƌ�ϭϬ�ǇĞĂƌ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�'��ZĂŝůĨƌĞŝŐŚƚ͕�ĂƐ�ŝƚ�ĂůƐŽ�
ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƵƐ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚ�ŽƵƌ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƌĂŝů�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�>ĂƐƚ�ǇĞĂƌ͕ �ǁĞ�ŵŽǀĞĚ�ŽǀĞƌ�ϭϬϬ͕ϬϬϬ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ďǇ�ƌĂŝů͕�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ĞƐƟŵĂƚĞ�ǁĂƐ�
ĂůŵŽƐƚ�ϮϬй�ŽĨ�ƚŚĞ�WŽƌƚ�ŽĨ�&ĞůŝǆƐƚŽǁĞ͛Ɛ�ƚŽƚĂů�ƌĂŝů�ŵŽǀĞƐ͘��Ɛ�ƌĂŝů�ƉƌŽĚƵĐĞƐ�ϳϬй�ůĞƐƐ��ŽϮ�
ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƌŽĂĚ�ũŽƵƌŶĞǇ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŽīĞƌ�ĂŶ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ͕�
ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�ŝŶƚĞƌŵŽĚĂů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƌĞĚƵĐĞĚ�
ĐĂƌďŽŶ�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƌŽĂĚ�ĐŽŶŐĞƐƟŽŶ͘͟

EĞǁ�,ŽŵĞ�ĨŽƌ�,ŝƐƚŽƌŝĐ�ZĞƉůŝĐĂ�
>ŽĐŽŵŽƟǀĞ

KŶ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ͕�ϭϴƚŚ��Ɖƌŝů�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ŵŽǀĞĚ�Ă�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ƌĞƉůŝĐĂ�
ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ĨƌŽŵ�ŝƚ͛Ɛ�ŚŽŵĞ�ŽĨ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�Ϯϱ�ǇĞĂƌƐ�Ăƚ�dĞůĨŽƌĚ��ĞŶƚƌĂů�ƐƚĂƟŽŶ͘�
dŚĞ�ůŝĨĞ�ƐŝǌĞ�ŵŽĚĞů�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌĞǀŝƚŚŝĐŬ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ǁĂƐ�ůŝŌĞĚ�ďǇ�ĐƌĂŶĞ�ŝŶƚŽ�Ă�
ůŽǁ�ůŽĂĚĞƌ�ĂŶĚ�ƚĂŬĞŶ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ŚŽŵĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�
,ĂĚůĞǇ�>ĞĂƌŶŝŶŐ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ͘

dŚĞ�ŵŽĚĞů�ŝƐ�Ă�ĨƵůů�ƐĐĂůĞ�ƌĞƉůŝĐĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƐƚĞĂŵ�ƌĂŝůǁĂǇ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ǁŽƌůĚ͕�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�ZŝĐŚĂƌĚ�dƌĞǀŝƚŚŝĐŬ�ĂŶĚ�ďƵŝůƚ�ŶĞĂƌ�/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ�ďǇ�ƚŚĞ�
�ŽĂůďƌŽŽŬĚĂůĞ��ŽŵƉĂŶǇ�ŝŶ�ϭϴϬϯ͕�Ϯϲ�ǇĞĂƌƐ�ďĞĨŽƌĞ�^ƚĞƉŚĞŶƐŽŶ͛Ɛ�͚ZŽĐŬĞƚ͛͘
��ƉůĂƋƵĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞƉůŝĐĂ�ǁĂƐ�ďƵŝůƚ�ďǇ�dĂƐŬ�
hŶĚĞƌƚĂŬŝŶŐƐ͕�Ă�DĂŶƉŽǁĞƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝŶ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ͕�
ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ŐƵŝĚĂŶĐĞ�ŽĨ��ůůĞŶ�'ƵůůŝǀĞƌ͕ �ƚŽ�ĚƌĂǁŝŶŐƐ�ŵĂĚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ�'ŽƌŐĞ�DƵƐĞƵŵ�ďǇ�^ƚĞǁĂƌƚ�:ŽŚŶƐŽŶ͘
  
>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ŚĂƐ�ĚŽŶĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů�ƚŽ�ƚŚĞ�>ĞĂƌŶŝŶŐ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�
ŽĨ�Ă�άϭ�ŵŝůůŝŽŶ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�^ƚĂƟŽŶƐ�
/ŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�WƌŽŐƌĂŵŵĞ�;E^/WͿ͕�Ă�άϭϱϬ�ŵŝůůŝŽŶ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĨƵŶĚ�ƚŽ�
ŝŵƉƌŽǀĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ͘��dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ũƵƐƚ�ƵŶĚĞƌ�ŽŶĞ�ŵŝůůŝŽŶ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�
ũŽƵƌŶĞǇƐ�Ăƚ�dĞůĨŽƌĚ�ĞǀĞƌǇ�ǇĞĂƌ͕ �ĂŶĚ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ�ŝƐ�ƵƉŐƌĂĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�
ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘�dŚĞ�ŵŽĚĞů�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŵŽǀĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�
ǁĂǇ�ĨŽƌ�ŶĞǁ�ƐĞĂƟŶŐ�ĂƌĞĂƐ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘
 
�Ɛ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŚĞ�ďŽŽŬŝŶŐ�ŚĂůů͕�ǁĂŝƟŶŐ�
ĂƌĞĂƐ�ĂŶĚ�ƚŽŝůĞƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ͕�Ă�ŶĞǁ�ĚŝƐĂďůĞĚ�

ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ƚŽŝůĞƚ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ͕�ŇŽŽƌŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�ƵƉŐƌĂĚĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ǁĂůůƐ�
ǁŝůů�ďĞ�ĨƵůůǇ�ŐůĂǌĞĚ͘����ŶĞǁ�ǁĂŝƟŶŐ�ƌŽŽŵ�ĂŶĚ�ǁĂŝƟŶŐ�ƐŚĞůƚĞƌ�ǁŝůů�ďĞ�
ŝŶƐƚĂůůĞĚ�ŽŶ�WůĂƞŽƌŵ�Ϯ�ǁŚŝůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵͲďŽƵŶĚ�ƐŝĚĞ͖�WůĂƞŽƌŵ�ϭ͕�
ƚŚĞ�ƉůĂƞŽƌŵ�ĐĂŶŽƉǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ͘�
,ĞĂĚ�ŽĨ�&ĂĐŝůŝƟĞƐ�Ăƚ�>ŽŶĚŽŶ�DŝĚůĂŶĚ͕�DŝŬĞ�,ĂŵƉƐŽŶ�ƐĂŝĚ͗�͞dŚĞ�dƌĞǀŝƚŚŝĐŬ�
ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂŶ�ŝĐŽŶŝĐ�ůĂŶĚŵĂƌŬ�Ăƚ�dĞůĨŽƌĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ͕�
ĂŶĚ�ǁĞ�ďĞůŝĞǀĞ�ŝƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚŚĞƌĞ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽƉĞŶĞĚ�ŝŶ�ϭϵϴϲ͘�
͞tŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ƚŚĞƌĞ�ƐŝŵƉůǇ�ŝƐŶ͛ƚ�
ƚŚĞ�ƌŽŽŵ�ĂŶǇ�ŵŽƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͘�tĞ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ůŽŽŬĞĚ�ĨŽƌ�
ƐŽŵĞǁŚĞƌĞ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƌĞƉůŝĐĂ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŐƌĞĂƚ�
ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ĨĞĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ĂŶĚ͕�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ůŽƚƐ�ŽĨ�ůŽĐĂů�ƉĞŽƉůĞ͘�tĞ͛ƌĞ�
ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�>ĞĂƌŶŝŶŐ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ŚĂǀĞ�ŽīĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌĞĨĞĐƚ�ŚŽŵĞ�ĨŽƌ�
ƚŚŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĂƌƚĞĨĂĐƚ͘͟
�ŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�>ĞĂƌŶŝŶŐ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ͕�:Ğī�tŝůůŝĂŵƐ�ƐĂŝĚ͗�
͞,ĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�dƌĞǀŝƚŚŝĐŬ��ŽĂůďƌŽŽŬĚĂůĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ƐŝƚĞĚ�Ăƚ�,ĂĚůĞǇ�
>ĞĂƌŶŝŶŐ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�^ĐŚŽŽů�ŝƐ�Ă�ĨĂŶƚĂƐƟĐ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ĐĞůĞďƌĂƚĞ�ƚŚĞ�
ĂĐŚŝĞǀĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͘��͞dŚĞ�dƌĞǀŝƚŚŝĐŬ�ǁŝůů�ďĞ�ƐŝƚĞĚ�ŝŶ�
ŽƵƌ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�'ĂůůĞƌǇ͕�Ă�ƐƉĂĐĞ�ƚŽ�ĞǆŚŝďŝƚ�ƐŽŵĞ�ůĂƌŐĞ�ŝƚĞŵƐ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ĂƐ�Ă�
ƚĞĂĐŚŝŶŐ�ƐƉĂĐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƐƵƌƌŽƵŶĚĞĚ�ďǇ�ŐůĂƐƐ͕�ƐŽ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ĐŽŶƐƚĂŶƚ�
ƌĞŵŝŶĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽŶĚĞƌĨƵů�ĂĐŚŝĞǀĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŽĨ�/ƌŽŶďƌŝĚŐĞ�
ĂƐ�Ă�tŽƌůĚ�,ĞƌŝƚĂŐĞ�^ŝƚĞ͘��

͞�ƚ�,͘>͘�͘�ǁĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƵƐŝŶŐ�ŝƚ�ǁŝƚŚ�ƉƵƉŝůƐ�ĂƐ�Ă�ǀŝƐƵĂů�ƉƌŽŵƉƚ�ƚŽ�ĚŝƐĐƵƐƐ�ƚŚĞ�
ůŽĐĂů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ĂŶĚ�ŚŽǁ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ϮϬϬ�ǇĞĂƌƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�
ĂŝĚ�ƵƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉƌŽũĞĐƚ�ĐĂůůĞĚ�͚ŚŽǁ�ƚŚŝŶŐƐ�ǁŽƌŬ͛͘ �/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�
ƐĞƚ�ƵƉ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ǀŝƐŝƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĐŚŽŽů�ĨƌŽŵ�ůŽĐĂů�ƉƌŝŵĂƌŝĞƐ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�
ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŽŶ�ŝŶǀĞŶƚŽƌƐ�ĂŶĚ�
ŝŶǀĞŶƟŽŶƐ͘͞
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tĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�͞EŽƐŚ�ZĞƉŽƌƚ͕͟ �ƌĞŵĞŵďĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�
ǇŽƵƌ�ĐŚĂŶĐĞ�ƚŽ�ůĞƚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ŬŶŽǁ�ǁŚĞƌĞ�ƚŽ�ŐŽ�ĨŽƌ�
ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ƚŽ�ĞĂƚ�Žƌ�ĚƌŝŶŬ͕�;ĞŐ͗�ĐĂĨĞ͕�ƚĂŬĞĂǁĂǇ͕�ƐĂŶĚǁŝĐŚ�
ƐŚŽƉͿ�ǁŚĞŶ�ŽƵƚ�ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ͘�/ƚ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ďĞ�ĂďŽƵƚ�ǁŚŝůƐƚ�
ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŽŶ�Ă�ƌĂŝůƚŽƵƌ�Žƌ�ƐĂŵƉůŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞůŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ŽŶ�ƚƌĂŝŶ�
ĐĂƚĞƌŝŶŐ͘

tĞůů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƵƉ�ĐŽŵŝŶŐ�ZĂŝůĨĞƐƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�EZD͕�/�ĐŽŶƚĂĐƚĞĚ�
ŽƵƌ�ĚĞĂƌ�ĞĚŝƚŽƌŝĂů�ƚĞĂŵ�ŝŶ�zŽƌŬ�ĨŽƌ�Ă�ƉůĂĐĞ�ǁŚĞƌĞ�/�ĐŽƵůĚ�
ŐŽ�ĂŶĚ�ůƵŶĐŚ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ǀŝƐŝƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝŶ�:ƵŶĞ�ĂŶĚ�/�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�Ă�
ŐůŽǁŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚŝƐ�ƉůĂĐĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ũƵƐƚ�ĮǀĞ�ŵŝŶƐ�ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞǇ�ƐĞƌǀĞ�ƚŽƉ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŶŽƐŚ͕�
ďĞĞƌƐ͕�ůĞŵŽŶĂĚĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽīĞĞƐ͘�

dŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƉůĂĐĞ�ŝƐ�ŽŶ�DŝĐŬůĞŐĂƚĞ�ĂŶĚ�ŝƚ͛Ɛ�ĐĂůůĞĚ�
�ƌŝŐĂŶƚĞƐ͘�>ŽĐĂƚĞĚ�ƐŽŵĞ�ϭϬϬ�ǇĂƌĚƐ�ĨƌŽŵ�zŽƌŬ͛Ɛ�ĨĂŵŽƵƐ�
DŝĐŬůĞŐĂƚĞ��Ăƌ͕ �ƚŚĞ�ƉƌĞŵŝƐĞƐ�ĂƌĞ�ŚŽƵƐĞĚ�ŝŶ�Ă�ůŝƐƚĞĚ�
'ĞŽƌŐŝĂŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ďŝƌƚŚƉůĂĐĞ�ŽĨ�:ŽƐĞƉŚ�
�ůŽǇƐŝƵƐ�,ĂŶƐŽŵ�;ϭϴϬϯ�Ͳ�ϭϴϴϮͿ�Ͳ�Ă�ƌĞŶŽǁŶĞĚ�ĂƌĐŚŝƚĞĐƚ͕�
ŝŶǀĞŶƚŽƌ�ĂŶĚ�ĚĞƐŝŐŶĞƌ�ŽĨ�ůĂŶĚƐĐĂƉĞ�ŐĂƌĚĞŶƐ͘
/ƚ�ŝƐ�ŽƉĞŶ�ĚĂŝůǇ�ĨƌŽŵ�ϭϮ͘ϬϬ�Ɵůů�Ϯϯ͘ϬϬ

^Ž�ǁŚĂƚ�ĚŝĚ�ŽƵƌ�ĚĞĂƌ�ĞĚŝƚŽƌ�ŚĂǀĞ͕�ǁĞůů�ŝƚ�ǁĂƐ�Ă�ĚĞůŝŐŚƞƵů�
͞WŽƐŚ�&ŝƐŚ�&ŝŶŐĞƌ͟�ƐĂŶĚǁŝĐŚ�ĂŶĚ�Ă�ďŽǁů�ŽĨ��ŚŝƉƐ͘�

�ŶĚ�ďǇ�Ăůů�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ŝƚ�ǁĂƐ�ǀĞƌǇ�ǀĞƌǇ�ŶŝĐĞ͕�Ă�ƐƵĐĐƵůĞŶƚ�ƉŝĞĐĞ�
ŽĨ�ĮƐŚ͕�ůŝŐŚƚůǇ�ďĂƩĞƌĞĚ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀĞĚ�ŽŶ�Ă�ĐŚŽŝĐĞ�ŽĨ�ĞŝƚŚĞƌ�

ǁŚŝƚĞ�Žƌ�ďƌŽǁŶ�ďƌĞĂĚ͕�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ǀĞƌǇ�ŶŝĐĞ�ƐŝĚĞ�ƐĂůĂĚ�
ǁŝƚŚ�ĚƌĞƐƐŝŶŐ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ďǇ�Ă�ďŽǁů�ŽĨ�ƉƌŽƉĞƌ�
ĐŚƵŶŬǇ�ĐŚŝƉƐ͕�ĂŐĂŝŶ�ĐŽŽŬĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨĞĐƟŽŶ͘

�dŚŝƐ�ŝƐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�Ă�ƉŚŽƚŽ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽŽĚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞǇ�ƚƵĐŬĞĚ�ŝŶ͘�
KďǀŝŽƵƐůǇ͕�ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ�ƚŚĞǇ�ĚŝĚŶ͛ƚ�ĂƐŬ�ŵĞ�ƚŽ�ũŽŝŶ�ƚŚĞŵ�
;ŚĂǀĞ�/�ŵĞŶƟŽŶĞĚ�ƚŚŝƐ�ďĞĨŽƌĞ͍Ϳ͕�ďƵƚ�ŝƚ�ůŽŽŬƐ�ƌĞĂůůǇ�ŶŝĐĞ͘

�ĂŝůǇ�ƐƉĞĐŝĂůƐ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ŚŽƐƚ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�
ĚŝƐŚĞƐ�Ăůů�ĐŽŽŬĞĚ�ĨƌĞƐŚ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ͘ ��,ŽǁĞǀĞƌ�ƉůĞĂƐĞ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�
ĨŽŽĚ�ŝƐ�ŽŶůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăůů�ĚĂǇ�ŽŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇƐ�ĂŶĚ�^ƵŶĚĂǇƐ͕�
ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ�ŝƚ�ŝƐ�ƐĞƌǀĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϭϮ͘ϬϬ�Ͳ�ϭϰ͘ϯϬ�ĂŶĚ�
ϭϴ͘ϬϬ�Ͳ�Ϯϭ͘ϬϬ͘��WĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂƌŬĞƚ�dŽǁŶ�dĂǀĞƌŶ�ŐƌŽƵƉ͕�
ŝĨ�ǇŽƵ�ůŝŬĞ�ƚŚŝƐ�ŽŶĞ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐĞǀĞƌĂů�ŽƚŚĞƌƐ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�
ƚƌĂǀĞůůŝŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ͘

,ŽƉĞĨƵůůǇ�/�ǁŝůů�ŐĞƚ�ƚŽ�ƐĂŵƉůĞ�ŝƚ�ŵǇƐĞůĨ�ǀĞƌǇ�ƐŽŽŶ͘�

/Ĩ�ǇŽƵ�ŬŶŽǁ�ŽĨ�ĂŶǇǁŚĞƌĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ǁŽƌƚŚ�Ă�ŵĞŶƟŽŶ�Žƌ�ŬŶŽǁ�
ŽĨ�ĂŶ�ƐƉĞĐŝĂů�ŽīĞƌƐ�ƚŚĞŶ�ƉůĞĂƐĞ�ĚŽ�ůĞƚ�ŵĞ�ŬŶŽǁ͘

hŶƟů�ŶĞǆƚ�ŵŽŶƚŚ͕
ƐƚĞǀĞ͘ƌŽďĞƌƚƐΛƌĂŝůƚĂůŬŵĂŐĂǌŝŶĞ͘ĐŽ͘ƵŬ

^ƚĞƉŚĞŶ�t�ZŽďĞƌƚƐ
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WůĂŶƐ�ƚŽ�ƌĞŶĞǁ�ƚŚĞ�ĐĂŶŽƉŝĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞŵŽǀĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĚƵŶĚĂŶƚ�ƐƉŝŶĞ�ǁĂůů�Ăƚ�<ŝƌŬŐĂƚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŐƌĂŶƚĞĚ�>ŝƐƚĞĚ�
�ƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽŶƐĞŶƚ�ďǇ�tĂŬĞĮĞůĚ��ŝƐƚƌŝĐƚ��ŽƵŶĐŝů�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ĐŽŵŵŝƩĞĞ͘

WŚŝů�sĞƌƐƚĞƌ͕ �ƌŽƵƚĞ�ŵĂŶĂŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�Ăƚ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�ƐĂŝĚ͗�͞dŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŶĞǁƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ǁĂŝƟŶŐ�ĨŽƌ�Ăƚ�<ŝƌŬŐĂƚĞ͘�KƵƌ�
ƚĞĂŵ�ŝƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŽŶ�ƐŝƚĞ�ĐŽŵƉůĞƟŶŐ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŽƌǇ�ǁŽƌŬƐ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƉƌĞƐƐ�ĂŚĞĂĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ƐĐŚĞŵĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ͘͟ �

�ŵďŝƟŽƵƐ�ƉůĂŶƐ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ůŝƐƚĞĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚƌĂǁŶ�ƵƉ�ďǇ�'ƌŽƵŶĚǁŽƌŬ�tĂŬĞĮĞůĚ�ǁŝƚŚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨƌŽŵ�
EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͕�tĞƐƚ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ�Wd��;DĞƚƌŽͿ͕�tĂŬĞĮĞůĚ�ĐŽƵŶĐŝů�ĂŶĚ�ZĂŝůǁĂǇ�,ĞƌŝƚĂŐĞ�dƌƵƐƚ͘�

͞KƵƌ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝƐ�ŝŶ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǁŝĚĞƌ�ƐĐŚĞŵĞ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ůĞĚ�ďǇ�'ƌŽƵŶĚǁŽƌŬ�
tĂŬĞĮĞůĚ͟�ĂĚĚĞĚ�WŚŝů�sĞƌƐƚĞƌ͘ �͞tĞ�ĞǆƉĞĐƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ŽƵƌ�ǁŽƌŬ�ŝŶ�EŽǀĞŵďĞƌ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƐĐŚĞŵĞ�ŝƐ�
ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞŐŝŶ͘͟ �dŚĞ�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝƐ�ǁŽƌƚŚ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�άϭ͘ϱŵ�ĂŶĚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ĨƵŶĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉĂŶǇ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ZĂŝůǁĂǇ�,ĞƌŝƚĂŐĞ�dƌƵƐƚ͘��ƌŝĐŬƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƉŝŶĞ�ǁĂůů�ǁŝůů�ďĞ�ĐůĞĂŶĞĚ�
ĂŶĚ�ƌĞƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ǁĂůů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ƌĂŵƉ͘

͞/͛ŵ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ĐŽŵŵŝƩĞĞ�ŚĂƐ�ŐŝǀĞŶ�ŝƚƐ�ĐŽŶƐĞŶƚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ǁŽƌŬ�Ăƚ�tĂŬĞĮĞůĚ�<ŝƌŬŐĂƚĞ�ƌĂŝů�
ƐƚĂƟŽŶ�ĐĂŶ�ŶŽǁ�ŐŽ�ĂŚĞĂĚ͕͟ �ƐĂŝĚ��ĂǀŝĚ�,ŽŐŐĂƌƚŚ͕�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͕ �ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�Ăƚ�DĞƚƌŽ͘�͞dŚƌŽƵŐŚ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�
DĞƚƌŽ͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů͕�tĂŬĞĮĞůĚ��ŽƵŶĐŝů͕�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŽƌƐ�ĂŶĚ�'ƌŽƵŶĚǁŽƌŬ�tĂŬĞĮĞůĚ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽĂĚ�ƚŽ�ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ�Ă�
ŵƵĐŚ�ŶĞĞĚĞĚ�ƐƚĞƉͲĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ͘͟

ZŝĐŚĂƌĚ��ůůĞŶ͕�ĂƌĞĂ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů�ĐŽŵŵĞŶƚƐ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�ƚŚƌŝůůĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƟŽŶ�
Ăƚ�tĂŬĞĮĞůĚ�<ŝƌŬŐĂƚĞ͘�dŚĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ďĞŝŶŐ�ŵĂĚĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂƌĞ�ĂŶ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�Ă�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�
ĂĐŚŝĞǀŝŶŐ�ƌĞĂů�ƌĞƐƵůƚƐ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ͘͟

<ĞŶ�dĂǇůŽƌ͕ �ĞǆĞĐƵƟǀĞ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�'ƌŽƵŶĚǁŽƌŬ�tĂŬĞĮĞůĚ͕�ƐĂŝĚ͗�͞'ƌŽƵŶĚǁŽƌŬ͕�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƉĂƌƚŶĞƌƐ͕�ŝƐ�ĐŽŵŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ŝƚƐ�ĨŽƌŵĞƌ�ŐůŽƌǇ�ĂŶĚ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ĐĂƚĂůǇƐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�<ŝƌŬŐĂƚĞ�ĂƌĞĂ͘͟ �

͞EŽƚ�ŽŶůǇ�ǁŝůů�ƚŚĞ�ƌĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ƐĂĨĞ�ĂŶĚ�ǁĞůĐŽŵŝŶŐ�ŐĂƚĞǁĂǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ͕�ŝƚ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨĂĐŝůŝƟĞƐ�ĨŽƌ�ůŽĐĂů�
ĐŽŵŵƵŶŝƟĞƐ͕�ĞŶƚĞƌƉƌŝƐĞƐ�ƚŽ�ŐƌŽǁ�ŝŶ�ĂŶĚ�ĨŽƐƚĞƌ�Ă�ƐĞŶƐĞ�ŽĨ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ƉƌŝĚĞ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ͘͟

/Ŷ�ϮϬϬϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϬ͕�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝů͕�EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ĂŶĚ�DĞƚƌŽ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ���ds�ƐǇƐƚĞŵ�ĂŶĚ�ƐƵďǁĂǇ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�
ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƐŝŐŶĂŐĞ͕�Ă�ŶĞǁ�ŚĞůƉ�ƉŽŝŶƚ�ĂŶĚ�ƌĞĨƵƌďŝƐŚĞĚ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ůŽďďǇ͘�dŚĞ�ĐĂƌ�ƉĂƌŬ�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�ƌĞƐƵƌĨĂĐĞĚ͕�ĂůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĨƌĞĞ�ďƵƐ�ƚŽ�ĐĂůů�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ŵĂŝŶůǇ�ĨƵŶĚĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�^ƚĂƟŽŶƐ�/ŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�WƌŽŐƌĂŵŵĞ͕�Ă�ũŽŝŶƚ�ƌĂŝů�
ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ŝŶŝƟĂƟǀĞ�ĨƵŶĚĞĚ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ďǇ�ƚŚĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĨŽƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ͘

mailto:steve.roberts%40railtalkmagazine.co.uk?subject=the%20nosh%20report


KŶ��Ɖƌŝů�ϭƐƚ͕��ůĂƐƐ�ϭϴϱ�ϭϮϵ�ŚĞĂĚƐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵŶƐĞƚ�ŽŶ�Ă�
�ůĞĞƚŚŽƌƉĞƐ�Ͳ�DĂŶĐŚĞƐƚĞƌ��ŝƌƉŽƌƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�

^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

  A Different View



EĞƚǁŽƌŬ�ZĂŝů�ƐƟůů�ŚĂƐ�ŵĂŶǇ�ŝŵƉƌĞƐƐŝǀĞ�ƐŝŐŶĂů�ďŽǆĞƐ�ŝŶ�ŝƚƐ�
ƉŽƐĞƐƐŝŽŶ͘�KŶĞ�ŽĨ�ŵĂŶǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ŚƌŽƉƐŚŝƌĞ�ĂƌĞĂ�ŝƐ�Ăƚ�^ƵƩŽŶ��ƌŝĚŐĞ�:ƵŶĐƟŽŶ͘

RIchard Hargreaves



��ǀŝĞǁ�ŽĨ�WŽƌƚƐŵŽƵƚŚ�,ĂƌďŽƵƌ�ƐƚĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƉŝŶŶĂŬĞƌ�dŽǁĞƌ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϰƚŚ�ĂƐ�
tŝŐŚƚůŝŶŬ�ĐĂƚĂŵĂƌĂŶ�tŝŐŚƚ�ZǇĚĞƌ�ϭ�ŝƐ�ǁĂŝƟŶŐ�ĨŽƌ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƚŽ�ĞŵďĂƌŬ�ĨŽƌ�Ă�ƐĂŝůŝŶŐ�ƚŽ�ZǇĚĞ�ŝŶ�
ƚŚĞ�/ƐůĞ�ŽĨ�tŝŐŚƚ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁĂŝƟŶŐ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�ĂƌĞ�Ă�&ŝƌƐƚ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ��ůĂƐƐ�ϭϱϴ��Dh�ǁŝƚŚ�

Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ĂƌĚŝī͕�Ă�^ŽƵƚŚ�tĞƐƚ�dƌĂŝŶƐ��ůĂƐƐ�ϰϰϰ��ĞƐŝƌŽ��Dh�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�
tĂƚĞƌůŽŽ�ĂŶĚ�Ă�^ŽƵƚŚĞƌŶ��ůĂƐƐ�ϯϳϳ��ůĞĐƚƌŽƐƚĂƌ��Dh�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ͘

^ƚĞǀĞ��ĞŶŶŝƐŽŶ



Cambrian Railway
DĞƚƌŽ��ĂŵŵĞůů��ůĂƐƐ�ϭϬϭ��Dh�EŽƐ͘�ϱϬϮϬϱ�ĂŶĚ�ϱϲϬϱϱ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�

Ăƚ�>ůǇŶĐůǇƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϮŶĚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

  Preserved Railways



Cambrian Railway continued... 

ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�Ϭϴ�ƐŚƵŶƚĞƌ�EŽ͘��ϯϬϭϵ�;ϭϯϬϭϵͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ�>ůǇŶĐůǇƐ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ��ŶŐůŝƐŚ��ůĞĐƚƌŝĐ
ϬͲϲͲϬ�,�ƐŚƵŶƚĞƌ�EŽ͘��ϭϮϯϬ�͞<ŝŵďĞƌůĞǇ͘͟ ��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗�DĞƚͲ�Ăŵ��ůĂƐƐ�ϭϬϭ��Dh�EŽƐ͘�ϱϭϱϭϮ�ĂŶĚ�ϱϭϭϴϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�Ăƚ�>ůǇŶĐůǇƐ�ŽŶ
�Ɖƌŝů�ϮϮŶĚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

^WZ/E'��/�^�>�'�>���Z/E'^�^W��/�>�'h�^d�^d�Z�dK�d,��'�Z
�ůĂƐƐ�ϯϯ�ŵĂŬĞƐ�ĮƌƐƚ�ĞǀĞƌ�ƚƌŝƉ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�^ŽƵƚŚ��ĞǀŽŶ�ďĂƐĞ�ƚŽ�>ĞŝĐĞƐƚĞƌƐŚŝƌĞ

dŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�^ƉƌŝŶŐ��ŝĞƐĞů�ŐĂůĂ�ĨŽƌ�ϮϬϭϮ�ŝƐ�Ă�ĐĂƐĞ�ŽĨ�͞ŚĞůůŽ�ĂŶĚ�ŐŽŽĚďǇĞ͘͟ ��ƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶ�ƟŵĞ�ƚŽ�ŐƵĞƐƚ�ƐƚĂƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ĞǀĞŶƚ�ŽŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�ϭϵƚŚ�DĂǇ�ĂŶĚ�^ƵŶĚĂǇ�ϮϬƚŚ�DĂǇ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϯϯ�ϬϬϮ͘

dŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͕�ŝŶ�Ă�ƐƚƌŝŬŝŶŐ�ůĂƚĞ��Z�ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶ�ǇĞůůŽǁ�ĂŶĚ�ŐƌĞǇ�ůŝǀĞƌǇ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŽůĚĞƐƚ�ƐƵƌǀŝǀŽƌ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƚǇƉĞ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�ďƵŝůƚ�ŝŶ�
ϭϵϱϵ͘�/ƚ�ŝƐ�ŵĂŬŝŶŐ�Ă�ĮƌƐƚ�ǀŝƐŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�Ͳ�ŝŶ�ĨĂĐƚ�ŝƚƐ�ĮƌƐƚ�ǀŝƐŝƚ�ĂŶǇǁŚĞƌĞ�ĨƌŽŵ�ŝƚƐ�ďĂƐĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�^ŽƵƚŚ��ĞǀŽŶ�ZĂŝůǁĂǇ͘

DĞĂŶǁŚŝůĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĐŚĂŶĐĞ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�Ă�ƚƌŝƉ�ďĞŚŝŶĚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϭϵϴ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĨŽƌ�ƌĞƉĂŝƌƐ�ĂŶĚ�ƚĞƐƟŶŐ͕�
ďƵƚ�ǁŝůů�ƐŽŽŶ�ďĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŽŶ͘

͞tĞ͛ǀĞ�ŐŽƚ�Ă�ƌĞĂůůǇ�ŝŶƚĞƌĞƐƟŶŐ�ƐĞůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ŐĂůĂ͟�ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ�<ĂƚĞ�dŝůůĞǇ͕�ƚŚĞ�'�Z͛Ɛ�DĂƌŬĞƟŶŐ�DĂŶĂŐĞƌ͘ �
͞tĞ�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ǁĞůĐŽŵŝŶŐ�ϯϯ�ϬϬϮ͕�ǁŚŝĐŚ�ŽŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�ŶŝŐŚƚ�ǁŝůů�ƚĞĂŵ�ƵƉ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐůĂƐƐ�Ϯϳ�ĨŽƌ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ƌĞĂů�ĂůĞ�ƚƌĂŝŶ͘�tŝƚŚ�
ϯϳϭϵϴ�ǁĞĂƌŝŶŐ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŝŶ�Ăůů�ŽǀĞƌ�ǇĞůůŽǁ͕�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶĐĞ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŝǆƚƵƌĞ�ŽĨ�ŵŽĚĞƌŶ�ĂŶĚ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ůŝǀĞƌŝĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�
ƟŵĞ͘͟

�ŶŽƚŚĞƌ�ĮǀĞ�'�Z�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ĚŝĞƐĞůƐ�ŵĂŬĞ�ƵƉ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽƐƚĞƌ͖��ůĂƐƐ�ϮϬ��ϴϬϵϴ͕��ůĂƐƐ�Ϯϳ��ϱϰϬϭ͕��ůĂƐƐ�ϯϭ��ϱϴϯϬ͕�
�ůĂƐƐ�ϰϱ��ϭϮϯ͕��ůĂƐƐ�ϰϳ��ϭϳϬϱ͘

dŚĞ�ŐĂůĂ�ǁŝůů�ĨĞĂƚƵƌĞ�Ă�ǀĞƌǇ�ďƵƐǇ�ƟŵĞƚĂďůĞ�ŽĨ�ĚĞƉĂƌƚƵƌĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�'�Z͛Ɛ�ƵŶŝƋƵĞ�ĚŽƵďůĞ�ƚƌĂĐŬ�ŶĞƚǁŽƌŬ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ƐĞůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�
ĚŽƵďůĞ�ŚĞĂĚĞĚ�ƌƵŶƐ�ĂŶĚ�͚ƚŽƉ�ĂŶĚ�ƚĂŝů͛�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�&Žƌ�ŵŝůĞĂŐĞ�ĨĂŶƐ�ǁŚŽ�ĚŽŶ͛ƚ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ŵŝƐƐ�Ă�ŵŽŵĞŶƚ͕�Ăůů�ĚĂǇ�ďƌĞĂŬĨĂƐƚƐ�ǁŝůů�
ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�ƐŽŵĞ�ƚƌĂŝŶƐ͘

http://www.gcrailway.co.uk/


Llangollen Railway 
W>�'͕�>ůĂŶŐŽůůĞŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�>ůĂŶŐŽůůĞŶ��ŝĞƐĞů�'ƌŽƵƉ͕�ŚĞůĚ�Ă�͞ůŽŶŐ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ͟�

ŽƵƟŶŐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭƐƚ�ƵƐŝŶŐ��ůĂƐƐ�Ϭϴ�ϭϵϱ�;ϭϯϮϲϱ�ͬ��ϯϮϲϱͿ�ĂŶĚ�Ğǆ�/�/�DŽŶĚ�
�ŝǀŝƐŝŽŶ��ůĂƐƐ�Ϭϴ�͞ůŽŽŬĂůŝŬĞ͟����<ϭϵϬϭ�ϬͲϲͲϬ���;ϭϵϱϭͿ͕�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĨƌŽŵ

�ĂƌƌŽŐ�ƚŽ�>ůĂŶŐŽůůĞŶ͘��Ăƌů�'ƌŽĐŽƩ



Keighley and Worth Valley
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�DŝĚůĂŶĚ�&ŽǁůĞƌ�ϰ&�EŽ͘�ϰϯϵϮϰ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĂǀŝŶŐ�ŝƚƐ�ďŽŝůĞƌ�ƚĂŶŬƐ�ƌĞĮůůĞĚ�Ăƚ�<ĞŝŐŚůĞǇ
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͘�Andy

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�Ϭϯϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�<ĞŝŐŚůĞǇ͘�Andy

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�Ϭϯϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�KĂŬǁŽƌƚŚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϵƚŚ͕�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ�<ĞŝŐŚůĞǇ͘��ŚƌŝƐ�^ƚĂŶůĞǇ



Lakeside and Haverthwaite 

�ĂƌĐůĂǇ�ϬͲϲͲϬd�EŽ͘�ϭϮϰϱ�ůĞĂǀĞƐ�EĞǁďǇ��ƌŝĚŐĞ�,Ăůƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�>ĂŬĞƐŝĚĞ�Θ�,ĂǀĞƌƚŚǁĂŝƚĞ�ZĂŝůǁĂǇ�ŽŶ�ϳƚŚ��Ɖƌŝů��
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϬ͗ϱϮ�ĨŽƌ�>ĂŬĞƐŝĚĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ��ĂƐƚĞƌ��ŐŐ�tĞĞŬĞŶĚ�ĞǀĞŶƚ͘�'ĞƌĂůĚ�EŝĐŚŽůů



Bluebell Railway 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�ϰDd�EŽ͘�ϴϬϭϱϭ�ĮůůƐ�ƵƉ�ǁŝƚŚ�ǁĂƚĞƌ�Ăƚ�^ŚĞĸĞůĚ�WĂƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ��ůƵĞďĞůů�ZĂŝůǁĂǇ͕
DĂƌĐŚ�ϮϱƚŚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�ϳϯ�ϮϬϰ�ǁĂƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�'�ZĨ�ƚŽ�ƉŽǁĞƌ�ƚŚĞ�ƐŚƵƩůĞ�ƚƌĂŝŶƐ�ĨƌŽŵ��ĂƐƚ�'ƌŝŶƐƚĞĂĚ�
;�ůƵĞďĞůůͿ�ƚŽ�/ŵďĞƌŚŽƌŶĞ�EŽƌƚŚ͘�,ĞƌĞ�ŝƚ�ǁĂŝƚƐ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ϰͲs�W�EŽ͘�ϯϰϭϳ�ĨƌŽŵ��ĂƐƚ�'ƌŝŶƐƚĞĂĚ�;�ůƵĞďĞůůͿ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�
/ŵďĞƌŚŽƌŶ�EŽƌƚŚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͘��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ

�ĞůŽǁ͗�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ƟƉ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ƐůŽǁůǇ�ďĞŝŶŐ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ƚŽ�ĞŶĂďůĞ�ƚŚĞ��ůƵĞďĞůů�ƚŽ�ƌƵŶ�ƐƚĞĂŵ�ƚƌĂŝŶƐ�ŝŶƚŽ��ĂƐƚ�'ƌŝŶƐƚĞĂĚ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͕��ůĂƐƐ�ϳϯ�ϮϬϰ�ĂŶĚ�ϰͲs�W�EŽ͘�ϯϰϭϳ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�/ŵďĞƌŚŽƌŶĞ�EŽƌƚŚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ��ůƵĞďĞůů�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�
EŽƌƚŚĞƌŶ��ǆƚĞŶƐŝŽŶ�KƉĞŶ�tĞĞŬĞŶĚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͘��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ



Bluebell Railway continued... 

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϳϯ�ϮϬϰ�͞:ĂŶŝĐĞ͟�ĂŶĚ��ůĂƐƐ�ϰϮϯ�ϰϭϳ�ĂƌƌŝǀĞ�Ăƚ�/ŵďĞƌŚŽƌŶĞ�EŽƌƚŚ͕�,ŝŐŚ�'ƌŽǀĞ��ƵƫŶŐ͕��ĂƐƚ�'ƌŝŶƐƚĞĂĚ�ŽŶ�Ă�ƐŚƵƩůĞ�
ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ��ĂƐƚ�'ƌŝŶƐƚĞĂĚ͕��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͘�EĂƚŚĂŶ�'ŝďƐŽŶ

�ŽƩŽŵ͗��ůĂƐƐ�ϰϮϯ�ϰͲs�W��Dh�EŽ͘�ϯϰϭϳ�ƐŝƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ůƵĞďĞůů�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ��ĂƐƚ�'ƌŝŶƐƚĞĂĚ�ƐƚĂƟŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�EŽƌƚŚĞƌŶ��ǆƚĞŶƐŝŽŶ�
KƉĞŶ�tĞĞŬĞŶĚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϭƐƚ͘��ƌĂŝŐ�^ƚƌĞƩĞŶ

Join The �ůĂƐƐ�ϱϴ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�'ƌŽƵƉ�ĂŶĚ�ŚĞůƉ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ϱϴϬϭϲ͊�

WƌĞƐĞƌǀŝŶŐ�ƚŚĞ�>ĞŐĂĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůĂƐƐ�ϱϴƐ
Visit Our Website www.c58lg.co.uk  

for all the upto date news on 58016!

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�DĞŵďĞƌ
ͻ� DĂŬĞ�Ă�ĚŽŶĂƟŽŶ

dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƚŚĞ��ϱϴ>'͗ 

ͻ� �ĞĐŽŵĞ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�
ͻ� �ƵǇ�ŽĸĐŝĂů��ϱϴ>'�ŵĞƌĐŚĂŶĚŝƐĞ

http://www.c58lg.co.uk


Barrow Hill 

dŽƉ�>ĞŌ͗�>E�Z��ϰ�EŽ͘�ϰϰϲϰ�͞�ŝƩĞƌŶ͟�ǁĂƐ�ũƵƐƚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƐ�Ăƚ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů͛Ɛ�͞&Ăď�&ŽƵƌ͟�ĞǀĞŶƚ�
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϱƚŚ͘�'ƌĂǇͬDĂĚĐĂƌĂǀĂŶŶĞƌ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�>E�Z�ŐŝĂŶƚƐ�ŽĨ�ƉĂƐƚ�ĂŶĚ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůŝŶĞ�ƵƉ�Ăƚ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�͞&Ăď�&ŽƵƌ͟�
ĞǀĞŶƚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϭϱƚŚ͘�>E�Z��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͞dŽƌŶĂĚŽ͟�ƉŽƐĞƐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ��ϰ�EŽ͘�ϰϰϲϴ�͞DĂůůĂƌĚ͟�ĂŶĚ
>E�Z�WĞƉƉĞƌĐŽƌŶ��Ϯ�EŽ͘�ϲϬϱϯϮ�͞�ůƵĞ�WĞƚĞƌ͘͟ ��:ŽŚŶ��ůƐŽƉ

�ĞůŽǁ͗��ŶŽƚŚĞƌ�ƐŚŽƚ�ŽĨ��ϰ�EŽ͘�ϰϰϲϰ�͞�ŝƩĞƌŶ͟�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ��ϭ�EŽ͘�ϲϬϭϲϯ�͞dŽƌŶĂĚŽ͟
Ăƚ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů͘�'ƌĂǇͬDĂĚĐĂƌĂǀĂŶŶĞƌ



Barrow Hill 
continued... 

dŽƉ�>ĞŌ͗�͞DĂůůĂƌĚ͟�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�EŽƌƚŚ��ĂƐƚĞƌŶ�
ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ��ůĂƐƐ��ϰ�ϰͲϲͲϮ�WĂĐŝĮĐ�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ďƵŝůƚ�Ăƚ�
�ŽŶĐĂƐƚĞƌ͕ ��ŶŐůĂŶĚ�ŝŶ�ϭϵϯϴ�ĂŶĚ�ŚŽůĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽĸĐŝĂů�ǁŽƌůĚ�
ƐƉĞĞĚ�ƌĞĐŽƌĚ�ĨŽƌ�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ƐƉĞĞĚ�
ƌĞĐŽƌĚ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�>E�Z��ůĂƐƐ�sϮ�ϮͲϲͲϮ�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ͕�EŽ͘�ϰϳϳϭ�
͞'ƌĞĞŶ��ƌƌŽǁ͟�ǁĂƐ�ďƵŝůƚ�ŝŶ�:ƵŶĞ�ϭϵϯϲ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�ĂŶĚ�
EŽƌƚŚ��ĂƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�;>E�ZͿ�Ăƚ��ŽŶĐĂƐƚĞƌ�tŽƌŬƐ�ƚŽ�Ă�
ĚĞƐŝŐŶ�ŽĨ�EŝŐĞů�'ƌĞƐůĞǇ͘�>ŽŽŬŝŶŐ�ŝŶ�ƐƵƉĞƌď�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�Ăůů�
ƚŚĞƐĞ�ǇĞĂƌƐ�ůĂƚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵŶ�Ăƚ��ĂƌƌŽǁ�,ŝůů͘
:ŽŚŶ��ůƐŽƉ

ZŝŐŚƚ͗�DĂŬŝŶŐ�Ă�ƌĂƌĞ�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ŝƐ
'ƌĞĂƚ�EŽƌƚŚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�;'EZͿ��ůĂƐƐ��ϭ͕��ϰͲϰͲϮ�ƐƚĞĂŵ�
ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�EŽ͘�Ϯϱϭ͘�:ŽŚŶ��ůƐŽƉ



Bodmin and Wenford 

dŚĞ�/ƐůĞ�ŽĨ�tŝŐŚƚ͛Ɛ�ϬϮ�ĐůĂƐƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�EŽ͘�tϮϰ�͞�ĂůďŽƵƌŶĞ͟�ůĞĂĚƐ��ĞĂƫĞ�tĞůů�
dĂŶŬ�EŽ͘�ϯϬϱϴϳ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚĂƌůŝĞƐ�'ĂƚĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ͕�ƚŚĞ�ůŝŶĞƐ�^ƉƌŝŶŐ�^ƚĞĂŵ�

^ƉĞĐƚĂĐƵůĂƌ͘ �^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ



Bodmin and Wenford continued...

�ĞůŽǁ͗�sŝƐŝƚŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͕�ƚŚĞ�/ƐůĞ�ŽĨ�tŝŐŚƚ͛Ɛ�ϬϮ�ĐůĂƐƐ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�EŽ͘�tϮϰ�͞�ĂůďŽƵƌŶĞ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ�
Ă��ŽĚŵŝŶ�WĂƌŬǁĂǇ�ƚŽ��ŽĚŵŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚĂƌůŝĞƐ�'ĂƚĞ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ͘�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ�

�ŽƩŽŵ͗�EŽ͘�tϮϰ�͞�ĂůďŽƵƌŶĞ͟�ůĞĂĚƐ�>^tZ�;^ZͿ��ƌƵŵŵŽŶĚ�dϵ�'ƌĞǇŚŽƵŶĚ�EŽ�ϯϬϭϮϬ�ƵƉ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ŚĂƌůŝĞƐ�'ĂƚĞ�
ŚĞĂĚŝŶŐ�ĨŽƌ��ŽĚŵŝŶ�ĨƌŽŵ��ŽĚŵŝŶ�WĂƌŬǁĂǇ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϬƚŚ͘�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ

'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů��ƵŝůĚŝŶŐƐ�͞�ŚĞƋƵĞĚ͟�KǀĞƌ
�ĂĐŚŵĂŶŶ��ƵƌŽƉĞ�WůĐ�ŚĂƐ�ŚĂŶĚĞĚ�ŽǀĞƌ�Ă�ĐŚĞƋƵĞ�ĨŽƌ�άϱ͕ϲϬϬ�ƚŽ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�ĂƐ�Ă�ƚŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�ĂůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�
ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ŵŽĚĞůƐ�ŽĨ�ŝƚƐ�ĚŝƐƟŶĐƟǀĞ�ZŽƚŚůĞǇ�ƐƚĂƟŽŶ͘

&Žƌ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ͛Ɛ�>ŽŶĚŽŶ��ǆƚĞŶƐŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŽƉĞŶĞĚ�ŝŶ�ϭϴϵϵ͕�Ăůů�ƐƚĂƟŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ďƵŝůƚ�ƵƐŝŶŐ�ŝƐůĂŶĚ
ƉůĂƞŽƌŵƐ͘�dŚĞƐĞ�ǁĞƌĞ�ĂĐĐĞƐƐĞĚ�ĨƌŽŵ�Ă�ƌŽĂĚ�ďƌŝĚŐĞ�;ďǇ�ƐƚĂŝƌƐ�ĨƌŽŵ�ĞŝƚŚĞƌ�ĂŶ�ƵŶĚĞƌ�Žƌ�ŽǀĞƌ�ďƌŝĚŐĞͿ�ĂŶĚ�Ăůů�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ǁĞƌĞ�ďƵŝůƚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ĚĞƐŝŐŶ͘�^ŽƵƚŚ�ŽĨ��ĂůǀĞƌƚ�ŝŶ��ƵĐŬŝŶŐŚĂŵƐŚŝƌĞ͕�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ũŽŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�
ůĂƚĞƌ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ZĂŝůǁĂǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũŽƵƌŶĞǇ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�>ŽŶĚŽŶ�ƚĞƌŵŝŶƵƐ�Ăƚ�DĂƌǇůĞďŽŶĞ͘

�ĂǀŝĚ�,ĂĂƌŚĂƵƐ͕��ƵƌŽƉĞĂŶ�^ĂůĞƐ�ĂŶĚ�DĂƌŬĞƟŶŐ�DĂŶĂŐĞƌ�
ƐĂŝĚ�͞dŚĞ�ĚŝƐƟŶĐƟǀĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ŚĂǀĞ�ƉƌŽǀĞĚ�
ƉŽƉƵůĂƌ�ĂŶĚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ƚŚĞŵ�ŝŶ�E�ƐĐĂůĞ͘
�tĞ�ŚĂǀĞ�ďƵŝůƚ�ŐŽŽĚ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉƐ�ǁŝƚŚ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ƌĂŝůǁĂǇƐ�ĂŶĚ�
ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ŽǁŶĞƌƐ�ŝŶ�ƌĞĐĞŶƚ�ǇĞĂƌƐ�ĂŶĚ�ŚĂŶĚŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ƚŚŝƐ�
ĐŚĞƋƵĞ�ƚŽĚĂǇ�ĂůůŽǁƐ�Ă�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ĐŽŵƉĂŶǇ�ůŝŬĞ��ĂĐŚŵĂŶŶ�ƚŽ�
ƉůŽƵŐŚ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͘�
dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐƵƉĞƌďůǇ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�
ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŬĞƉƚ�ŝŶ�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ĨŽƌ�ƵƐ�Ăůů�ƚŽ�ĞŶũŽǇ͘��Ŷ�
ĂĚĚĞĚ�ďĞŶĞĮƚ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ĂŌĞƌ�ǀŝƐŝƟŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ƌĞĐƌĞĂƚĞ�
ŝƚ�ŝŶ�ŵŝŶŝĂƚƵƌĞ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ŚĞƌŝƚĂŐĞ�ůŝŶĞƐ�
ŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƌĂŶŐĞƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ��ůƵĞďĞůů�ZĂŝůǁĂǇ͕�^ĞǀĞƌŶ�sĂůůĞǇ�
ZĂŝůǁĂǇ�ĂŶĚ�^ŚŝůůŝŶŐƐƚŽŶĞ�^ƚĂƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƌĞƐƚŽƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
EŽƌƚŚ��ŽƌƐĞƚ�ZĂŝůǁĂǇ�dƌƵƐƚ͘͟

ZŝĐŚĂƌĚ�WĂƚĐŚŝŶŐ͕�'ĞŶĞƌĂů�DĂŶĂŐĞƌ�ĨŽƌ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�ZĂŝůǁĂǇ�
ƐĂŝĚ�͞tĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚŽƌŽƵŐŚůǇ�ĞŶũŽǇĞĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ��ĂĐŚŵĂŶŶŶ�Ă
ŶĚ�ĂƐ�Ă�ůĞĂĚŝŶŐ�Įƌŵ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů�ƌĂŝůǁĂǇ�ǁŽƌůĚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŚŽŝĐĞ�ŽĨ�
'�Z�ĂŶĚ�ZŽƚŚůĞǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ĐůĞĂƌůǇ�ƉƌŽǀĞĚ�Ă�ƉŽƉƵůĂƌ�ŽŶĞ͘��tĞ�
ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƐŚĂƌŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ƐƵĐĐĞƐƐ͖�ƚŚĞŝƌ�
ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ƵƐ�ŽŶůǇ�ŐŽĞƐ�ƚŽ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞ�ũƵƐƚ�ŚŽǁ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�
ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ƚŽ�ĂƐƐŝƐƚ�ŝŶ�ƉƌĞƐĞƌǀŝŶŐ�ŽƵƌ�ƐƚĞĂŵ�ƌĂŝůǁĂǇƐ͘��tĞ�ĂƌĞ�ƐƵƌĞ�
ƚŚĞ�E�ƐĐĂůĞ�ƌĂŶŐĞ�ǁŝůů�ƉƌŽǀĞ�ũƵƐƚ�ĂƐ�ƉŽƉƵůĂƌ͕ �ƚŚĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ǁĂƐ�ǁŽŶĚĞƌĨƵů�ŶĞǁƐ͊͟
dŚĞ�ŚĂŶĚŽǀĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚĞƋƵĞ�ĐŽŝŶĐŝĚĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůĂƵŶĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�E�ƐĐĂůĞ�ǀĞƌƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ZŽƚŚůĞǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ƐŚŽƉ�ŽŶ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ƐƚĂƟŽŶ͘

WŚŽƚŽ͗��ĂǀĞ��ůůĞŶ͕�^ƚĂƟŽŶ�DĂƐƚĞƌ�Ăƚ�ZŽƚŚůĞǇ͕�ǁŝƚŚ��ĂǀŝĚ�,ĂĂƌŚĂƵƐ�ĨƌŽŵ��ĂĐŚŵĂŶŶ͘

http://www.gcrailway.co.uk/


South Devon Railway
�Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�Ϯ�ϮͲϲͲϬ�EŽ͘�ϳϴϬϭϵ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�Ă�ŵŝůŬ�ƚƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�dŽƚŶĞƐ�ƚŽ�

�ƵĐŬĨĂƐƚůĞŝŐŚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͘�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ



͚d,���>/����d,�E͛��yWZ�^^�Z�Ͳ�Z��d���dK���>��Z�d��d,��
Yh��E͛^��/�DKE��:h�/>��

dŚĞ��ϭ�^ƚĞĂŵ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�dƌƵƐƚ͕�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ďĞŚŝŶĚ�ĨĂŵŽƵƐ�ŶĞǁ�ƐƚĞĂŵ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞ�ϲϬϭϲϯ�dŽƌŶĂĚŽ͕�ŝƐ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�
ĂŶŶŽƵŶĐĞ�ƚŚĞ�ƌĞͲĐƌĞĂƟŽŶ�ŽĨ�͚dŚĞ��ůŝǌĂďĞƚŚĂŶ͛�ĞǆƉƌĞƐƐ�ŝŶ�ĐĞůĞďƌĂƟŽŶ�ŽĨ�,D�dŚĞ�YƵĞĞŶ͛Ɛ��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ͘�͚dŚĞ��ůŝǌĂďĞƚŚĂŶ͛�
ǁĂƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞŵŝĞƌ�ƚƌĂŝŶ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ŽĂƐƚ�DĂŝŶ�>ŝŶĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉŽƐƚͲǁĂƌ�ƉĞƌŝŽĚ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ƵŶŝƋƵĞ�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ǁŝůů�ƐŚŽǁĐĂƐĞ�dŽƌŶĂĚŽ�Ăƚ�
ŚĞƌ�ďĞƐƚ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŶĞĂƌůǇ�ϰϬϬ�ŵŝůĞƐ�ŽĨ�ƚƌĂǀĞů�ďĞŚŝŶĚ�ĂŶ�ŝĐŽŶŝĐ��ĞůƟĐ͘
KŶ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ϮϱƚŚ�:ƵůǇ�ϮϬϭϮ͕��ĞůƟĐ��ϵϬϬϵ��ůǇĐŝĚŽŶ�ǁŝůů�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ƌŽƐƐ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŚĞĂĚ�ŶŽƌƚŚ�ƚŽ�
�ĚŝŶďƵƌŐŚ͕�ƉĂƵƐŝŶŐ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�Ăƚ�WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ͕�zŽƌŬ�ĂŶĚ��ĂƌůŝŶŐƚŽŶ͘��ŌĞƌ�Ă�ďƌĞĂŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ��ĂƉŝƚĂů͕�
dŽƌŶĂĚŽ�ǁŝůů�ŚĞĂĚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƐŽƵƚŚ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ϯϵϯ�ŵŝůĞƐ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�Ͳ�ƚŚĞ�ƌĞǀĞƌƐĞ�ŽĨ�ŚĞƌ�ĨĂŵŽƵƐ�����dŽƉ�'ĞĂƌ�͚ZĂĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�
EŽƌƚŚ͛�ǁŝƚŚ�:ĞƌĞŵǇ��ůĂƌŬƐŽŶ�ŽŶͲďŽĂƌĚ�Ͳ�ƐĞƫŶŐ�ĚŽǁŶ�ĂƐ�ŽƵƚǁĂƌĚ͘�dŚŝƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ�Ă��ƌƵŶƐǁŝĐŬ�'ƌĞĞŶ�ůŝǀĞƌŝĞĚ�
WĞƉƉĞƌĐŽƌŶ�ĐůĂƐƐ��ϭ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ĚĞƉĂƌƚĞĚ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�tĂǀĞƌůĞǇ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ϭϵϲϬƐ�ĂŶĚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƉůĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶĮƌŵ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ĐĂƌƌŝĂŐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ĐĂƌŵŝŶĞ�ĂŶĚ�ĐƌĞĂŵ�ůŝǀĞƌǇ͘�WĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ŝŶ�ƉƌĞŵŝĞƌ�ĚŝŶŝŶŐ�ǁŝůů�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă�ƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�ƐŝůǀĞƌ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ũŽƵƌŶĞǇ͘

tĞ�ĞǆƉĞĐƚ�ƚŚĞƌĞ�ƚŽ�ďĞ�ŵƵĐŚ�ĨĂƐƚ�ƌƵŶŶŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƉĞƌŵŝƩĞĚ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŽĨ�ϳϱŵƉŚ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�ďĞŝŶŐ�Ă�ƐƵŵŵĞƌ�ƚŽƵƌ�ǁĞ�
ĂŶƟĐŝƉĂƚĞ�ǁŽŶĚĞƌĨƵů�ǀŝĞǁƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĐŽƫƐŚ�ĐŽĂƐƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�EŽƌƚŚƵŵďĞƌůĂŶĚ�ĂŶĚ�zŽƌŬƐŚŝƌĞ�ƐĐĞŶĞƌǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŽŶŐ�ĚĂǇůŝŐŚƚ�
ŚŽƵƌƐ͘�

WƌŽǀŝƐŝŽŶĂů�dŝŵŝŶŐƐ�ĨŽƌ�͚dŚĞ��ůŝǌĂďĞƚŚĂŶ͛�ĞǆƉƌĞƐƐ�ŽŶ�
tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ϮϱƚŚ�:ƵůǇ�ϮϬϭϮ�ĂƌĞ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗

^ƚĂƟŽŶ� � �ĞƉĂƌƚ�� ZĞƚƵƌŶ
>ŽŶĚŽŶ�<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ� ϬϳϬϬ� � ϮϯϬϬ
WĞƚĞƌďŽƌŽƵŐŚ�� ϬϴϬϬ� � Ϯϭϭϱ
zŽƌŬ� � � Ϭϵϭϱ� � ϭϵϭϱ
�ĂƌůŝŶŐƚŽŶ� � ϭϬϬϬ� � ϭϴϯϬ
�ĚŝŶďƵƌŐŚ� � ϭϮϯϬ� � ϭϰϯϬ
 
dĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�ƌĞƋƵĞƐƚ͘
dŝĐŬĞƚƐ�ĨŽƌ�͚dŚĞ��ůŝǌĂďĞƚŚĂŶ͛�ĂƌĞ�ƉƌŝĐĞĚ�Ăƚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĐůĂƐƐ�
;ĂĚƵůƚ�άϵϵ͘ϬϬ͕�ũƵŶŝŽƌ�άϰϵ͘ϬϬͿ͕�ĮƌƐƚ�ĐůĂƐƐ�;ĂĚƵůƚ�άϭϰϵ͘ϬϬ͕�ũƵŶŝŽƌ�
άϭϭϵ͘ϬϬͿ�ĂŶĚ�ƉƌĞŵŝĞƌ�ĚŝŶŝŶŐ�;ĂĚƵůƚ�άϮϮϱ͘ϬϬ͕�ũƵŶŝŽƌ�άϭϵϱ͘ϬϬͿ�ǁŝƚŚ�
Ăůů�ƉƌŽĮƚƐ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�dŚĞ��ϭ�^ƚĞĂŵ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�dƌƵƐƚ͘�dĂďůĞƐ�ĨŽƌ�
ƚǁŽ�ŝŶ�ĮƌƐƚ�ĐůĂƐƐ�ĂŶĚ�ƉƌĞŵŝĞƌ�ĚŝŶŝŶŐ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�Ă�
ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�άϮϱ͘ϬϬ͘
�ŽŽŬŝŶŐƐ�ďǇ�ĚĞďŝƚ�Žƌ�ĐƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ�ĂƌĞ�ǀŝĂ�ŽƵƌ�ƟĐŬĞƚ�ĂŐĞŶƚƐ�
WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�ŽŶ�Ϭϭϰϱϯ�ϴϯϱϰϭϰͬϴϯϰϰϳϳ�Žƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
ǁǁǁ͘ĂϭƐƚĞĂŵ͘ĐŽŵ͘�
DĂƌŬ��ůůĂƩ͕�ĐŚĂŝƌŵĂŶ͕�dŚĞ��ϭ�^ƚĞĂŵ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�dƌƵƐƚ͕�
ĐŽŵŵĞŶƚĞĚ͗�͞tĞ�ĂƌĞ�ĚĞůŝŐŚƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ũŽŝŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĞůĞďƌĂƟŽŶ�ŽĨ�,D�dŚĞ�YƵĞĞŶ͛Ɛ��ŝĂŵŽŶĚ�:ƵďŝůĞĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ƌĞͲĐƌĞĂƟŽŶ�ŽĨ�͚dŚĞ��ůŝǌĂďĞƚŚĂŶ͛�ĞǆƉƌĞƐƐ͘�dŚŝƐ�ŝĐŽŶŝĐ�ƚƌĂŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϵϱϬƐ�ǁĂƐ��ƌŝƟƐŚ�ZĂŝůǁĂǇƐ͛�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƉƟŵŝƐŵ�
ƉƌĞǀĂůĞŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚĂǁŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǁ��ůŝǌĂďĞƚŚĂŶ�ĞƌĂ͘�tŝƚŚ�ďŽƚŚ�dŽƌŶĂĚŽ�ĂŶĚ��ůǇĐŝĚŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵƚĞ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ĨŽƌ͕ �
ƚŚŝƐ�ƵŶŝƋƵĞ�ƌĂŝůƚŽƵƌ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ĚĂǇ�ŽƵƚ�ƚŽ�ƌĞŵĞŵďĞƌ�ĨŽƌ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ůƵĐŬǇ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�ďĞ�ŽŶͲďŽĂƌĚ͘͟

WŚŽƚŽ͗�Ξ�dŽƌŶĂĚŽ�ŽŶ�dŚĞ��ůŝǌĂďĞƚŚĂŶ͘��ϭ^>dͬ<ĞŶ�,ŽƌĂŶ

dŚĞ��ϭ�^ƚĞĂŵ�>ŽĐŽŵŽƟǀĞ�dƌƵƐƚ
New Steam for the Main Line

South Devon Railway continued... 

�ĞůŽǁ͗��ƌŝƟƐŚ�ZĂŝůǁĂǇƐ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϰDd�ϮͲϲͲϰd�EŽ͘�ϴϬϬϳϮ�ůĞĂĚƐ��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�Ϯ�EŽ͘�ϳϴϬϭϵ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ĚĞƉĂƌƚ
dŽƚŶĞƐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϲƚŚ͘�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ

�ŽƩŽŵ͗�'tZ�ϬͲϲͲϬ�EŽ͘�ϯϮϬϱ�ůĞĂĚƐ��Z�^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůĂƐƐ�Ϯ�EŽ͘�ϳϴϬϭϵ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ƚĂǀĞƌƚŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϴƚŚ͘�^ƚĞǀĞ��ŶĚƌĞǁƐ

http://www.a1steam.com
http://www.a1steam.com


Welshpool and Llanfair
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�,ƵŶƐůĞƚ�ϬͲϰͲϬ�D�ƐŚƵŶƚĞƌ�EŽ͘�ϭϭ�͞&ĞƌƌĞƚ͟�ďƵŝůƚ�ŝŶ�ϭϵϰϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ůĂŶĨĂŝƌ
ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϮŶĚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�ϭϵϮϵ�ďƵŝůƚ�EŽ͘�ϭϮ�͞:ŽĂŶ͟�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�ŝŶ��ŶƟŐƵĂ͕�ďƵƚ�ĂƌƌŝǀĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ŝŶ�ϭϵϳϭ�ĂŶĚ�
ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞŶ�ŚĂƐ�ƵŶĚĞƌŐŽŶĞ�Ă�ůĞŶŐƚŚǇ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�ƉƌŽũĞĐƚ͘��ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ

�ĞůŽǁ͗�ϬͲϲͲϬ�D��ƌĞǁƌǇ�ĚŝĞƐĞů�ƐŚƵŶƚĞƌ�EŽ͘�ϳ�͞�ŚĂƩĞŶĚĞŶ͟�ŝƐ�ƐĞĞŶ�Ăƚ�>ůĂŶĨĂŝƌ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϮŶĚ͘
�ƌŝĂŶ��ĂƩĞƌƐďǇ



Statfold Barn Railway
dŽƉ�>ĞŌ͗��͞,ŽǁĂƌĚ͟�ďƵŝůƚ�ďǇ��ƌŶͲ:ƵŶŐ�ƚŽ�ǁŽƌŬƐ�EŽ͘�ϯϭϳϱ�ŝŶ�ϭϵϮϭ�ĂŶĚ�͞WĂŬŝƐ��ĂƌƵ�ϭ͟�
ďƵŝůƚ�ďǇ�KƌĞŶƐƚĞŝŶ�Θ�<ŽƉƉĞů�ƚŽ�ǁŽƌŬƐ�EŽ͘�ϲϭϰ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŽĐŽ�ƐĞƌǀŝĐŝŶŐ�ĂƌĞĂ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�,ƵŶƐůĞƚ�tŽƌŬƐ�EŽ͘�ϯϵϬϯ�͞^ƚĂƞŽůĚ͕͟ �ďƵŝůƚ�ŝŶ�ϮϬϬϱ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŽĨ
͞^Z�'/�EŽ͘�ϭ͟�;<ƌĂƵƐƐ�ϰϬϰϱ�ŽĨ�ϭϴϵϵͿ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ

�ĞůŽǁ͗�͞dƌĂŶŐŬŝů�EŽ͘�ϰ͟�Ă�ϭϵϳϭ�ďƵŝůƚ�,ƵŶƐůĞƚ�ůŽĐŽ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚƌĂǀĞƌƐĞĚ�ƚŚĞ��ĂůůŽŽŶ�>ŽŽƉ�ĂŶĚ�ŝƐ
ŶŽǁ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�KĂŬ�dƌĞĞ�,Ăůƚ�ƐĞĐƟŽŶ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



Statfold Barn continued... 

KŶ�DĂƌĐŚ�ϯϭƐƚ͕�ϬͲϰͲϮd�͞^���,�Z/E�͟�;&ŽǁůĞƌ�ϭϯϯϱϱ�ŽĨ�ϭϵϭϰͿ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ƉĂƵƐŝŶŐ�Ăƚ�
KĂŬ�dƌĞĞ�,Ăůƚ͕�ĂǁĂŝƟŶŐ�ƚŚĞ�ƌŽĂĚ͘�^ƚƵĂƌƚ�,ŝůůŝƐ



Great Central (North) 

sŝƐŝƟŶŐ�ůŽĐŽ�ƚŽ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ��ĞŶƚƌĂů�EŽƌƚŚ͛Ɛ�ŐĂůĂ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ�ǁĂƐ��ůĂƐƐ�ϰϬ�EŽ͘��ϯϬϲ�
͞�ƚůĂŶƟĐ��ŽŶǀĞǇŽƌ͟�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐůŽŽŵǇ��Ɖƌŝů�ǁĞĂƚŚĞƌ�Ăƚ�ZƵƐŚĐůŝīĞ�,Ăůƚ

ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͘�DĂƌƟŶ�,Ăƌƚ



Great Central (North) 
continued... 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗��ůĂƐƐ�Ϯϱ�EŽ͘��ϳϲϮϵ�ƉĂƵƐĞƐ�Ăƚ�ZƵƐŚĐůŝīĞ�,Ăůƚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͘�dŚĞ�ƐƚĂƟŽŶ�ŶŽǁ�ŚĂƐ�ďŽƚŚ�
ƉůĂƞŽƌŵƐ�ŽƉĞƌĂƟŽŶĂů�ĂůůŽǁŝŶŐ�ƚƌĂŝŶƐ�ƚŽ�ƉĂƐƐ�ŚĞƌĞ͕�ďƵƚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŵĂĚĞ�ǀĞƌǇ�ĐŽŵƉůŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�ŶŽƚ�ŚĂǀŝŶŐ�Ă�
ĨŽŽƚďƌŝĚŐĞ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ĂůůŽǁŝŶŐ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌƐ�ƚŽ�ĐƌŽƐƐ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚĞĚ�ĨŽŽƚǁĂǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƉůĂƞŽƌŵ͘�Class47

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�ZĞƐ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϰϳ�ϳϲϱ�ůŽŽŬƐ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ŶĞĞĚƐ�Ă�ďŝƚ�ŽĨ�d>��ĂƐ�ŝƐ�ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�ZƵƐŚĐůŝīĞ�,Ăůƚ�
ǁŝƚŚ�Ă�ZƵĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƚŽ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͘�Class47

�ĞůŽǁ͗��ůĂƐƐ�ϮϬ�ϭϱϰ�ŝŶ��Z�'ƌĞĞŶ�ůŝǀĞƌǇ͕�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�Ă�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�ZƵĚĚŝŶŐƚŽŶ
ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�>ŽƵŐŚďŽƌŽƵŐŚ͘�Richard Hargreaves



Great Central (North) 
continued... 

dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗���ƉĂŝƌ�ŽĨ�ZƵƐƚŽŶ�^ŝŵƉůĞǆ�ƐŚƵŶƚĞƌƐ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ�ZƵĚĚŝŶŐƚŽŶ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͕�
͞DĂƌďůĂĞŐŝƐ͟�ĂŶĚ�͞DŽƌƌŝƐ͟�ďŽƚŚ�ĐĂƌƌǇ�ƚŚĞ�ŐƌĞĞŶ�ĂŶĚ�ďůĂĐŬ�ůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�'�Z�;EͿ͘�Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�KƵƚ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŐĂůĂ͕��ůĂƐƐ�ϮϬ�EŽ͘��ϴϬϬϳ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĂƌĚ�Ăƚ�ZƵĚĚŝŶŐƚŽŶ
RIchard Hargreaves

�ĞůŽǁ͗�DĂŶŶŝŶŐ�tĂƌĚůĞ�ϬͲϲͲϬ^d�EŽ͘�ϱ�͞�ƌƚŚƵƌ͟�ŝƐ�ƐƚŽƌĞĚ�ĂǁĂŝƟŶŐ�ƌĞƐƚŽƌĂƟŽŶ�Ăƚ�ZƵĚĚŝŶŐƚŽŶ͘
Richard Hargreaves



North Yorks Moors Railway
dŚĞ�EzDZ�ŽƉĞƌĂƚĞĚ�ĂŶ�ŝŶƚĞŶƐŝǀĞ�ƟŵĞƚĂďůĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ��ĂƐƚĞƌ�ŚŽůŝĚĂǇƐ͕�ŚĞƌĞ��ůĂĐŬ�ϱ�EŽ͘�ϰϰϴϳϭ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�

ƉĂƐƐŝŶŐ�DŽŽƌŐĂƚĞƐ͕�ƐŚŽƌƚůǇ�ĂŌĞƌ�ĚĞƉĂƌƟŶŐ�'ŽĂƚŚůĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ϭϳ͗ϯϬ�tŚŝƚďǇ�Ͳ�WŝĐŬĞƌŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ͕
�Ɖƌŝů�ϭϬƚŚ͘�DĂƌŬ�WŝĐŚŽǁŝĐǌ



Preserved - Odds and Sods
dŽƉ�ZŝŐŚƚ͗�KŶ��Ɖƌŝů�ϮϰƚŚ͕�^ŽƵƚŚĞƌŶ�ZĞŐŝŽŶ�ƌĞďƵŝůƚ�DĞƌĐŚĂŶƚ�EĂǀǇ�ϰͲϲͲϮ�ĐůĂƐƐ�EŽ͘�ϯϱϬϮϴ�͞�ůĂŶ�>ŝŶĞ͟
ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĂƵůŝŶŐ�͞dŚĞ�ZŽǇĂů�tĞƐƐĞǆ͟�ŽŶ�ƚŚĞ�^ǁĂŶĂŐĞ�ZĂŝůǁĂǇ͘�DĂƌƟŶ�,ŝůů

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�>ŝŶĞĚ�ƵƉ�Ăƚ�ƚŚĞ�'tZ��ŝĚĐŽƚ�^ƚĞĂŵ�ƐŚĞĚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ�ĂƌĞ�'ƌĞĂƚ�tĞƐƚĞƌŶ�ϬͲϲͲWd�EŽ͘�ϯϲϱϬ͕�
'tZ�ϬͲϲͲϮd�EŽ͘�ϲϲϵϳ͕�'tZ�ϬͲϰͲϬ^d�EŽ͘�ϭϯϰϬ�ĂŶĚ�ĚŝĞƐĞů�ƐŚƵŶƚĞƌ�EŽ͘��>Ϯϲ�;,ƵŶƐůĞƚ�ϮϲϲϮͿ͘�^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

�ĞůŽǁ͗��ƌŽǁŶͲ�ŽǀĞƌŝ�ŐĂƐͲƚƵƌďŝŶĞ�EŽ͘�ϭϴϬϬϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ��ŝĚĐŽƚ�ƐƚĞĂŵ�ƐŚĞĚ�ŽŶ��Ɖƌŝů�ϮϴƚŚ͘
^ƚĞǀĞ�dŚŽŵƉƐŽŶ

www.southerncount iesra i lwaysoc iety.co.uk
SOUTHERN COUNTIES RAILWAY SOCIETY
A c lub  fo r  anyone  i n te res ted  i n  the  ra i lways  o f  Sou thampton , Hampsh i re , Do r se t  and  the  su r rond ing  a rea .

Estab l i shed in  1948 by  a  group o f  school  f r iends  who shared the  common interest  in  t ranspor t , per t icua l ly  the  Ra i lways . The a im o f  th  Soc iety 
was  to  foster  an  in terest  in  ra i l  t ranspor t  by  arrang ing  meet ings  and v i s i t s  to  ra i lways  ins ta l l a t ions . Th i s  s t i l l  can  be  found today  wi th  regu lar 
meet ings  and a  month ly  new let ters  a l l  fu l l  o f  in formt ion re la ted to  the  area  forma l ly  operated by  Southern Ra i lways .

Member sh ip  i s  open  to  any  per sons  aged  14 year s  o r  o lde r.  Subsc r ip t i ons  Anua l l y ; £10 .00 , Fami l y  (Two o r  More  c /o  same address )  £15 .00

http://www.southerncountiesrailwaysociety.co.uk


�ůĂƐƐ�ϰϱ�ϭϭϭ�͞'ƌĞŶĂĚŝĞƌ�'ƵĂƌĚƐŵĂŶ͟�ŚĞĂĚƐ�Ă�^ŽƵƚŚǁĞƐƚ�Ͳ�EŽƌƚŚĞĂƐƚ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ��ƌŽŵƐŐƌŽǀĞ�ŝŶ�:ƵůǇ�ϭϵϴϭ͘�
dĂŬĞŶ�ŽŶ�<ŽĚĂĐŚƌŽŵĞ�ϲϰ�Įůŵ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

  From the Archives 



From the Archives
continued... 

ZŝŐŚƚ͗�,ǇŵĞŬ��ůĂƐƐ�ϯϱƐ�EŽƐ͘��ϳϬϮϮ͕��ϳϬϮϲ�ĂŶĚ��ϳϬϵϯ�ĂǁĂŝƚ�ƚŚĞ�ƚŽƌĐŚ�Ăƚ�
�ŽŚĞŶƐ�<ĞƩĞƌŝŶŐ�ǇĂƌĚ�ŝŶ�ϭϵϳϱ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϱϬ�Ϭϭϲ�ŚƵƌƌŝĞƐ�Ă��ŝƌŵŝŶŐŚĂŵ�Ͳ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
ƐŶŽǁǇ�>ĂƉǁŽƌƚŚ�ŝŶ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭϵϳϴ͘�dĂŬĞŶ�ŽŶ��ŬƚĂĐŚƌŽŵĞ�ϮϬϬ͘
�ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ

�ŽƩŽŵ�Z/ŐŚƚ͗�ϰͲ�W��ƵŶŝƚ�EŽ͘�ϱϮϲϭ�ŚĞĂĚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�KƌƉŝŶŐƚŽŶ�ŝŶ�ϭϵϴϯ͘
�ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ



From the Archives
continued... 

>ĞŌ͗�KŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϰƚŚ�ϮϬϬϮ͕�WĂƚŚĮŶĚĞƌ�dŽƵƌƐ�ƌĂŶ�Ă�ƚŽƵƌ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�͞^ŽƵƚŚĞƌŶ͟�ůŝŶĞƐ�ǁŝƚŚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�
ĨŽƌŵƐ�ŽĨ�ƚƌĂĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ĂĚǀĞƌƟƐĞĚ�ĨŽƌ�ƌƵŶŶŝŶŐ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ĂƐ�ƚŚĞ�Ϭϲ͘ϮϰŚƌƐ��ĞƌďǇ�ʹ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ�
�ĞŶƚƌĂů͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ŝƚ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ĂƌƌŝǀĞ�ƵŶƟů�ϭϬ�ŚŽƵƌƐ�ůĂƚĞƌ͘ �/ƚ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞƌĞ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŝŶƚŽ
^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ��ĞŶƚƌĂů�ĚŽƵďůĞͲŚĞĂĚĞĚ�ďĞŚŝŶĚ�ƚǁŽ��ůĞĐƚƌŽͲ�ŝĞƐĞůƐ�ŽŶ�ϯƌĚ�ƌĂŝů�ƚƌĂĐƟŽŶ͕��ůĂƐƐ�ϳϯ�ϭϯϲ�
͞dŚĞ��ůƵĞďĞůů�ZĂŝůǁĂǇ͟�ĂŶĚ�ϳϯ�ϭϯϯ�͞<ĞŶƚ�zŽƵƚŚ�DƵƐŝĐ͘͟ �dŚĞ�ƚƌĂŝŶ�ƌĞǀĞƌƐĞĚ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ǁŽƌŬĞĚ�ďĂĐŬ�ĂƐ�
ƚŚĞ�ϭϳ͘ϭϬŚƌƐ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ��ĞŶƚƌĂů�ʹ��ĞƌďǇ�ďĞŚŝŶĚ��ůĂƐƐ�ϲϬ�ϬϬϲ�͞^ĐƵŶƚŚŽƌƉĞ�/ƌŽŶŵĂƐƚĞƌ͘͟�
�ĂǀŝĚ�DĞĂĚ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�/Ŷ�ŝŵŵĂĐƵůĂƚĞ�EĞƚǁŽƌŬ�^ŽƵƚŚ��ĂƐƚ�ůŝǀĞƌǇ͕��ůĂƐƐ�ϱϬ�ϬϱϬ�ŚĞĂĚƐ�ĂŶ�ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�ƚƌĂŝŶ�ĂůŽŶŐ�
ƚŚĞ�ƐĞĂ�ǁĂůů�ďĞƚǁĞĞŶ��ĂǁůŝƐŚ�ĂŶĚ�dĞŝŐŶŵŽƵƚŚ�ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϲƚŚ�ϭϵϴϳ͘ Richard Hargreaves

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗��ŶŽƚŚĞƌ�EĞƚǁŽƌŬ�^ŽƵƚŚ��ĂƐƚ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϱϬ͕�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ŵĂƚĐŚŝŶŐ�ƌĂŬĞ�
ŽĨ�EĞƚǁŽƌŬ�^ŽƵƚŚ��ĂƐƚ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞĂ�ǁĂůů�Ăƚ��ĂǁůŝƐŚ�ŽŶ��ƵŐƵƐƚ�ϴƚŚ�ϭϵϴϳ͘�
dŚŝƐ�ŝƐ��ůĂƐƐ�ϱϬ�Ϭϭϴ�ǁŝƚŚ�Ă�WůǇŵŽƵƚŚ�Ͳ�WĂĚĚŝŶŐƚŽŶ�ǁŽƌŬŝŶŐ͘�RIchard Hargreaves



From the Archives
continued... 

ZŝŐŚƚ͗�/ƚ�ƐĞĞŵƐ�ƐŽ�ůŽŶŐ�ĂŐŽ͕�ďƵƚ��W^�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϲϭϮ�ĂŶĚ�ϯϳ�ϲϭϬ�ĂƌĞ�ƐĞĞŶ�
ƐƚĂďůĞĚ�Ăƚ��ůĂƉŚĂŵ�:Đƚ͘�ŽŶ��ƵƌŽƐƚĂƌ�ĚƵƟĞƐ͕�ũƵƐƚ�ϱ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ͘��ĞƌĞŬ��ůƐƚŽŶ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗�KŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϭƚŚ�ϭϵϲϱ�Ăƚ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ��ĞŶƚƌĂů͕�DĞƌĐŚĂŶƚ�EĂǀǇ�
ϰͲϲͲϮ�ůŽĐŽ�EŽ͘�ϯϱϬϮϯ�͞,ŽůůĂŶĚ��ĨƌŝŬĂ�>ŝŶĞ͟�ĚĞƉĂƌƚƐ�Ăƚ�ϭϬ͘ϭϮŚƌƐ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�
tĂƚĞƌůŽŽ͘��dŚĞ�ĞǆƚĞƌŝŽƌ�ƐƚĂƚĞ�ƚǇƉŝĮĞƐ�ƚŚĞ�ƌƵŶͲĚŽǁŶ�ƐƚĂƚĞ�ƚŚĞ�ůŽĐŽŵŽƟǀĞƐ�
ďĞĐĂŵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŽ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŽĨ�ĞǆͲ>^tZ�ŵĂŝŶ�ůŝŶĞ�ƐƚĞĂŵ�ŚĂƵůĞĚ�
ƚƌĂŝŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ƚŽŽŬ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ϭϵϲϳ͘��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�ZĞŐŝŽŶĂů�ZĂŝůǁĂǇƐ�ůŝǀĞƌŝĞĚ��ůĂƐƐ�ϯϳ�ϰϮϮ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŝŶƚŽ��ĂƌĚŝī�
�ĞŶƚƌĂů�ƐƚĂƟŽŶ�ŽŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯƌĚ�ϭϵϵϵ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂŌĞƌŶŽŽŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ
ZŚǇŵŶĞǇ͘�Paul Godding



From the Archives
continued... 

>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϰϬ�ϭϱϬ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ŽŶ��ŚĞƐƚĞƌ��ĞƉŽƚ͕�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬƚŚ�ϭϵϴϱ͘
�ĞƌĞŬ�,ŽƉŬŝŶƐ

�ŽƩŽŵ�>ĞŌ͗��ůĂƐƐ�ϴϲ�ϭϬϭ�ǁĂŝƚƐ�ƚŽ�ĚĞƉĂƌƚ�tŽůǀĞƌŚĂŵƉƚŽŶ�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϯϬƚŚ�
ϭϵϵϲ�ǁŝƚŚ�Ă�/ŶƚĞƌͲĐŝƚǇ�tĞƐƚ��ŽĂƐƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ��ƵƐƚŽŶ͘
Paul Godding

�ŽƩŽŵ�ZŝŐŚƚ͗�ϰͲ�/'�EŽ͘�ϭϴϯϮ�ŝƐ�ƐĞĞŶ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�Ăƚ��ƌŽĐŬĞŶŚƵƌƐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐŚŽƌƚͲ
ůŝǀĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ʹ�ƚŚĞ�Ϭϴ͘ϭϳŚƌƐ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ʹ��ŽƵƌŶĞŵŽƵƚŚ�ŽŶ�DĂǇ�ϭϱƚŚ�
ϮϬϬϯ͘�dŚĞƐĞ�ƵŶŝƚƐ�ƵŶĚĞƌ�ǁĞŶƚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ůŝǀĞƌǇ�ĂŶĚ�ŶƵŵďĞƌ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�
ůŝǀĞƐ͘�,ĞƌĞ͕�ŝƐ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ��ŽŶŶĞǆ�zĞůůŽǁͬtŚŝƚĞ�ůŝǀĞƌǇ͘�hŶĨŽƌƚƵŶĂƚĞůǇ�ƚŚĞ�
ƵŶŝƚƐ�ďĞĐĂŵĞ�ǀĞƌǇ�ǁŽƌŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŵĞ�ĂŶĚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�'ŽͲ�ŚĞĂĚ�ŐƌŽƵƉ�
ƚŽŽŬ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ�ĨŽƌ�^ŽƵƚŚ��ĞŶƚƌĂů͕�ƐŽŵĞ�ƵŶŝƚƐ�ǁĞƌĞ�ƌĞͲůŝǀĞƌŝĞĚ�ŝŶƚŽ�
'ƌĞĞŶͬ'ƌĞǇ�ďƵƚ�Ă�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ĨŽƌ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ƚŽŽŬ�ƉůĂĐĞ�ĂƐ�ĨƌŽŵ�ϮϬϬϯ�ĂŶĚ�
ďǇ�ϮϬϬϱ͕�Ăůů�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ďǇ�͞�ůĞĐƚƌŽͲ^ƚĂƌ͟�ƵŶŝƚƐ͘�dŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ĨƌŽŵ�>ŽŶĚŽŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞƐ�Ăƚ�^ŽƵƚŚĂŵƉƚŽŶ��ĞŶƚƌĂů�ʹ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ��ŽƵƌŶĞŵŽƵƚŚ�ďĞŝŶŐ�ƌƵŶ�ŝŶ�ϮϬϬϯ͘��ĂǀŝĚ�DĞĂĚ



From the Archives continued... 

�ůĂƐƐ�ϱϱ�ϬϬϲ�͞dŚĞ�&ŝĨĞ�ĂŶĚ�&ŽƌĨĂƌ�zĞŽŵĂŶƌǇ͟�ĚĞƉĂƌƚƐ�zŽƌŬ�ǁŝƚŚ�Ă�>ŽŶĚŽŶ�
<ŝŶŐƐ��ƌŽƐƐ�Ͳ��ĚŝŶďƵƌŐŚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝŶ�DĂǇ�ϭϵϳϴ͘��ŚƌŝƐ�DŽƌƌŝƐŽŶ
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